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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Actionarilor SSIF Blue Rack Financial Services $.A,
Opinie

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale societitii SSIF B
S.A, (~Societatea”) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2016
pierdere, situatia modificirilor capitalului propriu si situatia
exercitiul financiar incheiat Ia aceasta dati, si note Ja situat
sumar al politicilor contabile semnificative.

2. In opinia noastrd, situatiile financiare anexate prezinta fidel,
semnificative, pozitia financiars a Societétii la 31 decembrie
sa financiara si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat Ia acea datsg, i

Si i fare (denumits in continuare «Norma
ASF nr, 39/2015").

Baza pentru opinie

pentru opinia noastri.
Alte informatii — Raportul administratorilor

4. Alte informatii includ Raportul administratorilor. Admini

sau erorii,

Raportul administratorilor atasat nu face parte din situatiile financiare.

Opinia noastrj asupra situatiilor financiare nu acopera raportu! administratorilor.

Numela Delvitte se refera la drganizatia Delgitte Touche Tohmarsy Limited, o companie cu rispunders #TEtE din Marea Britanie, la firmele membre ale acesteia, in cadrul cireia fiecare firma
membr3d este o perscans iuridicd indeoendentd Pengry O dESErisre AMArunncs 5 crr s n aanrn o e TG -




Deloitte.

in legétura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2016, responsabilitatea noastr3 este s3 citim Raportul administratorilor si, in
acest demers, s3 apreciem dac existd neconcordante semnificative intre Raportui
administratorilor si situatiile financiare, dac Raportul administratorilor include, in toate
aspectele semnificative, informatiile cerute de Normej ASF nr. 39/2015, art. 8-13, si dacj
in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobdndite in cursul auditului situatiilo

a) In raportul administratorilor nu am identificat informa

toate aspectele semnificative, cu informatiile prezent
anexate;

tii care s3 nu fie consecvente, in
ate In situatiile financiare

b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma ASF nr. 39/2015, art. 8-13;

¢) in baza cunostintelor i intelegerii noastre dobandite in cursul audituiui situatiilor
financlare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016 cy privire
la Societate si fa mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul
administratorilor care s3 fie eronate semnificativ.

Responsabilitétile conducerii

si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatlile financiare

5. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidels a situatiilor
financiare in conformitate cy IFRS si Norma ASF nr. 39/2015 si pentru acel control intern

pe care conducerea 1l considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
lipsite de denatursri semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare.

7. Persoanele responsabile cy guvernanta sunt responsabile pentru su

pravegherea procesului
de raportare financiarj al Societatii,

Responsabilititile auditorului intr-un audit aJ situatiilor financiare
8. Obiectivele noastre constau in obtinerea unej as;j
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de
frauds, fie de eroare, precum si In emiterea uny
noastrd. Asigurarea rezonabil3 reprezinta un niv

garantie a faptului c8 un audit desfésurat in conformitate cy Standardele Internationale de
Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dacl aceasta exist. Denaturdrile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare sl sunt considerate semnificative daci se poate
preconiza, in mod rezonabil, ¢ acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

gurdri rezonabile privind misura in care
denaturari semnificative, cauzate fie de
i raport al auditorului care include opinia
el ridicat de asigurare, dar nu este o

Ca parte a unui audit in confor
rationamentul profesionai sl
asemenea:

mitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitim
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De




Deloitte.

« Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare,
cauzatd fie de fraudd, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru
a furniza o baza pentru opinia noastr. Riscul de nedetectare a unei denaturri
semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei
denaturdr semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune

intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

» Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea prolectirii de proceduri de
audit adecvate circumstanielor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlulul intern al Societétii.

» Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al

estimarilor contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de cétre
conducere,

» Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activititii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, dac# existd o incertitudine semnificativé cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societ#tii de a-si
continua activitatea. In cazul In care concluziondm ci existi o incertitudine
semnificativa, trebuie sé atragem atentia Tn raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentéri sunt
neadecvate, s& ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaz} pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau

conditii viitoare pot determina Societatea si nu isi mai desfdsoare activitatea in baza
principiului continuitdtii activitatii.

» Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentdrilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o manierd care realizeazs prezentarea fidels.

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificat3

si programarea in timp a auditului, precum si principalele constat&ri ale auditului, inclusiv

orice deficiente semnificative ale controlutui intern, pe care le identificdém pe parcursul
auditului.

Irina Dobre, Director de Audit
ﬁm\fl{a % Az ——

Inregistrata Ja Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu certificatul nr. 3344/05.01.2010

In numele:
DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistrats ta Camera Auditorilor Financiari din Romé&nia
cu certificatul nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania
30 mai 2017




S.8.L.F. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A,
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel Specificat)

Nota 2016 2015
Venituri din servicii 7 1.526.610 1.846.150
Rezultat net din operatiuni cy active financiare datinuta
pentru tranzactionare 8 (480.027) 266.667
Rezultat net din evaiuares la valoarea justa a activelor
financiare detinute pentru tranzactionars 6 (385.350) {128.194)
Venituri din dobanzi 2.634 13.152
Cheltuieli operationale 8 (2.254.769) (2.892.733)
Castig net din diferente de curs valutar {27.654) 118.380
Pierdere inainte de impozitare (1.618.556) (776.578)
Cheltuiala cu impozitui pe profit 9 - -
Pierderea anului (1.618.556) (776.578)

Alte elemente ale rezuitatujui global
Rezerva din reevaluare Ia valoares justa a activeior
financiare disponibile pentru vanzare net de Impozit amanat

12d) 530.200 -
Rezultatul global aferent anuluj {1.088.347) (776.578)

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 29 mai 2017 si au fost
semnaie de:

Administrator, Intocmit,
Franz Wanovi EXPERT 2A SRL
PURDESCU ANCA

Naotele explicative atasate fac parte integrala din aceste situalli financiare
4




S.5..F. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
SITUATIA POZITIE] FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este aitfel specificat)

31 decembrie 31 decembrie

Nota 2016 2015
Active .
Imobilizari corporale 10 10 368 37.549
Imobilizari necorporale 11 96 542 147.453
Alte active financiare pe termen lung 16 306.550 343.433
Total active pe termen tung 413.460 528.4350
Stocuri - -
Creante comerciale si alte creante 13a) 733.880 488.269
Active curente aferente activitatii de tranzactionare 13b)} 3.236.904 19.004.250
Active financiare pentru tranzactionare evaiuate ia
valoarea justa prin contul de profit si pierdere 12 - 8.173.619
Active financiare disponibile pentry vanzare 12 7.650.764 10.036
Conturi Ja banci in numele clientilor 14 27.614.784 33.045.080
Numerar si echivalente ge numerar 14 2.022.702 1.547.711
Total active curente 41.168.035 62.268.965
Total active 41.581.485 62.7987.400
Capitaluri proprii
Capital sacial 17 14,122.654 15.559.320
Rezerve legale 17 47.002 47.002
Rezultat reportat 17 {3.800.165) (3.618.275)
Alte elemente de capitaiuri proprii 17 530.209
Total capitaluri proprii 10.898.700 11.988.047
Datorii pe termen scurt
Datorii comerciale si alte datorii 14} 485.838 512.305
Datorii curente aferente aclivitatii de
tranzactionare

14b) 30.155.814 50.297.048

Datorii pe termen lung
Datoria cu impozitul pe profit amanat 12¢) 30.145 )
Total datorii curente 30.681.795 50.809.353
Total datorii si capitaiuri proprii 41.581.485 62,797 400

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de *E

semnate de:

mai 2017 si au fost

Administrator, Lo .__l_htdcmit.
Franz Wanovi 'EX:P»ERT: 3A SRL
. PURDESCUANCA

Notele explicative atasate fac parte integrata din aceste situatii financiare
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S.5.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel Specificat)

Nota 2016 2015
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Pierderea neta a perioade; (1.618.558) {776.578)
Ajustari pentry:
Reluarea ajustarii aferente altor rezerve (21.315)
Amortizarea mijloacelor fixe 10,11 85.241 92,352
Rezultat din evaluarea activelor financiare detinute
pentru tranzactionare 8 385.350 128.194
Venituri din dividende 8 {36.752) (57.678)
Castiguri din vanzarea de active detinute pentry
tranzactionare 6 516.789 {208.989)
Venituri din dobanzi (2.634) (13.152)
—————
(670.562) (857.166)
Modificarea creantelor comercizle si altor creante 15.330.672 (16.309.913)
Modificarea activelor financiare pentry tranzactionare 12 (7.549.728) {3.102.592)
Modificarea datoriilor comerciale si altor datorii
aferente activitatii da tranzactionare (20.127.558) 22.655.058
Modificarea conturilor fa banei in numele clientilor 5.430.295 {6.338.977)
Modificarea alior active financiare pe termen hung 7.512.845 70.831
——=Fn 70831
Numerar net utilizat in activitati de exploatare {74.036) (3.882.759)
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii
Dobanzi incasate 2.834 13.152
Dividende incasate 8 36.752 57.678
Achizitii de imobilizar corporale si necorporale 10,11 {7.148) {5.100)
Castiguri din vanzarea activelor pentru tranzactionare 6 {(516.789) 208.980
Numerar net din activitati de investitii (549.026) 274.719
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Numerar net din activitati de finantare - -
Cresterea neta a numerarulul si echivalentelor
de numerar 474,981 (3.608.040)
Numerar si echivalente de nimerar la 4 januarie 14 1.547.711 5.155.751
Numerar si echivalente de numerar la 31
decembrie 14 2.022.702 1.547.711

Situatiile financiare ay fost aprobate de Consilivl de Administratie in dats del.fij. mai 2017 si au fost

semnate de:

Administrator,
Franz Wanovits

L ':'!'ntocmit,

. EXPERT 3A SRI.
PURDESCU ANCA



S.5.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERGCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 201§
{toate sumele sunt exprimate in lef, daca ny este altfe! specificat)

1. ENTITATEA RAPORTOARE

Blue Rock Financial Services S.A. (»Societatea”) este o societate pe actiuni, persoana juridica romana
autorizata de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania sub nr. PJO1SSIF/180057. Lg
31 decembrie 2016 Actionarul principal al Societatii este Blue Rock Capital GmbH (fosta Euro Invest
Bank A.G.).

Sediul social al Societatii este in Bucuresti, sector 1, Str. Dr. tacob Felix nr. 28, etaj 4,

Aclivitatea de baza a Socjetatii consta in prestarea de servicii de investitii financiare, prevazute de codul
CAEN din Romania Ia codyl 6499 - Alte tipuri de intermedieri financiare.

2. BAZELE INTOCMIRE

{a) Declaratie de conformitate

Situatiile financiare ale Societatii, au fost intocmite in conformifate cu  cerintele Standardelor
Internationale de Raportare Financiara (IFRS") emise de catre Consiliul pentru Standarde Internationale
de Coniabilitate (#ASB”) asa cum au fost acestea adoptate de Uniuneg Europeana, in vigoare la daig
raportarii, 31 decembrie 2018 SBocietatea a intocmit prezentele situatii financiare pentru a indeplini
cerintele Normei nr. 39/2015 a Autoritatii de Supraveghere Financiara din Romania (,ASF” fosta SONVM™)
privind aplicarea IFRS de catre enlitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre ASF.

Societatea a intocmit pentru anul 2011 primele situatii financiare IFRS si IFRS 1 {(«Adoptarea pentry
prima data a IFRS") a fost apiicat.

Situatifle financiare coniin situatia pozitiei financiare, situatia rezultatului global, situatia modificarilor
capitalurilor proprii, situatia fluxurilor de trezorerie s notele expiicative,

Evidentele contabile ale Societatii au fost tinute pana Iz 31 decembrie 2016 in lef, in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara.

{b) Prezentarea situatiilor financiare

{c) Bazele evaluarii

Situatiite financiare au fost intocmite pe baza costulu istoric sau costului amortizat, cu exceplia activelor
financiare detinute pentru ranzactionare care sunt evaluate Ia valoares justa.

Alte active si datori financiare sunt prezentate la cost amortizat, Metodele utilizate pentru determinarea
valorii juste sunt prezentate in nota 4.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca moneda functionala, asa cum este aceasta definita de IAS 21
«Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este feul romanese {lef).

Situatiile financiare sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea
Societatii a ales-o ca moneda de prezentare.




3.8.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel specificat)

2. BAZELE INTOCMIRIN (CONTIN UARE)

(e) Utilizarea estimarilor sj rationamentelor prefesionale

{f} Activititi in derulare

Situatiile financiare au fost pregétite pe baza principiului continuari activitatii, ce presupune cj Societatea
isi va continua Tn mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitates confinuarii
activitalii sau fara raducerea semnificativs 4 acesteia { 12 luni de la intocmirea situatiilor financiare).

3. POLITICI CONTABILE SEMNIF ICATIVE

Metodele si politicile contabile semnificative au fost apiicate in mod consecvent de catre Societate de-g
lungul exercitiilor financiare prezentate in aceste situatji financiare.

previzibil. Pentru evaluarez aplicabilitatii acesiei ipoteze, conducerea analizeaza previziunile referitoare Ia
intrarile viitoare de numerar.

{(a) Conversii valutare

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in lei Ia cursyl dficiat de schimb de ia data
decontarii tranzactiei. Activele si datorife monetare inregistrate in devize Ia data de raportare sunt

Diferentele de conversie sunt prezentate in contul de profit say pierdere, cu exceptia diferentelor rezultate
din conversia instrumentsior financiare clasificate ca fiind disponibile pentry vanzare, care sunt incluse in
fézerva provenind din modificarea valorii juste a acestor instrumente financiare. Ratele de schimb ale
principalelor valute au fost urmatoarele:;

Moneda 31 decembrie 2018 31 decembrie 2015
EURQ 4,541 4,5245
usbh 4,3033 41477

{b) Active si datorii financiare
Active financiare

Societatea recunoaste initial creantele si depozitele la data 1a care au fost initiate. Toale celelate active

g




S.8.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este aitfel specificat)

e

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {CONTINUARE)

b} Active si datorii financia re{CONTINUARE)

Societatea clasifica activale financlare detinute in Urmatoarele: active financiare la valoarea justa prin
contul de profit say pierdere, active financiare detinute bana la scadents, Creante si active financiare
disponibile pentru vanzare.

(i} Active financiare la valoarea justa prin contyl te profit sau pierdere

Un activ financiar este clasificat ca fiind Ia valoarea justa prin contul de profit sau pierdere daca este
clasificat ca detinut pentru tranzactionare say daca este desemnat astfel la recunoasterea initiala.
Activele financiare sunt desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere,
daca Societatea gestioneaza aceste investitii si ia decizii de cumparare sau de vanzare pe baza valorii
juste. La recunoasteres initiala, costurile de tranzactionare atribuite sunt recunoscute in contul de profit
sau pierdere in momentul in care sunt suportate. Instrumentele financiare ia valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere sunt evalyate ta valoarea justa, iar modificarile ulterioare sunt recunoscute in contul de
profit sau pierdere.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiing detinute peniry tranzactionare daca ny
reprezinta instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

(i} Active financiare detinute pana Iz scadenta

Daca Societatea are intentia sf capacitatea de a pastra instrumentele de datorie pana Ia scadenta, atunci
aceste active financiare pot fi clasificate ca investiti detinute pana la scadenta, Activele financiare
detinute pana la scadenta suni recunoscute initial Iz valoares justa plus costurile de tranzactionare direct
atribuibile.

reclasificare inainte de scadenta a mai mult decat 0 valoarg nesemnificativa din investitile detinyie pana
la scadenta si care ny intervine aproape de scadenta acesiora conduce ig reclasificarea tuturor
investititor detinute pana la scadenta in Categoria activelor disponibile pentru vanzare, iar Societatea ny
va mai putea sa clasifice instrumentele de investitii ca detinute pana la scadenta in anyl curent sj in
urmatorii doi ani financiari.

ipana la scadenta,
(i} Creante

Creantele sunt active financiare cu piati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piata activa.
Asemenea active sunt recunoscute initial la valoares justa pius orice costuri de franzaclionare direct
atribuibile. Ulterior fecunoasterii initiale, creantale sunt evaluate la valoarea initiala minus valoarea
pierderilor din depreciers. Creantele cuprind creante comerciale si alte creante pe termen Jung.

10




5.8.L.F. BLUE ROCK FINANCIAL SERVIGES S.A.
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE '
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca ny este aitfel specificat)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
b) Active sj datorii financiare (CONTENUARE}

{iv) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind soldut de casa, sumele in conturi bancare la vedere si
depozite la termen cu scadente initizle de pana la irej luni, detinute de Societate in nume propriuy,

Conturile la banci in numele clientilor cupring sumele depuse la banci in numele clientilor, provening din
avansurile platite de acestig pentru intermedierea de tranzactii viitoare,

v Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt active financiare nederivate care sunt desemnate ca
disponibile pentry vanzare s Care nu sunt clasificate in niciuna din categoriile anterioare, Investitiile
Societatii in instrumente de capitalurt proprii si in anumite instrumente de datorie sunt clasificate ca active
financiare disponibile pentru vanzare.

in anul 2016 Societatea a reclasificat ulterior fecunogasterij initiale, acestea sunt evaluate la valoareg
justa, iar modificarile ultericare, altele decat pierderile din depreciere si diferente de schimb valutar
aferente instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare. sunt recunoscute ia alte elemente
ale rezultatulyi global si sunt prezentate in cadrut capitalurilor proprii in rezerva privind valoares justa,
Atunci cand o investitie este derecunoscuta, castigul sau pierderea acumutat{a) in alie elemente ale
rezultatului global este transferat(a)} in coniul de profit sau pierders.

In cazul in care valoarea justa nu poate fi stabilita in mod credibil, participatiile desemnate ca active
financiare disponibile benitru vanzare sunt inregistrate la cost retratat mai putin provizionul pentru
deprecierea valorii.

Datorii financiare

instrumentului. Societates aplica contabilitates la data tranzactiei, Datoriile financiare sunt recunoscute
initiat la valoarea justa iar in cazui datoriilor financiare ce nu sunt masurate la valoarea justa prin contul
de profit sau pierdere la costuri de tranzactie direct atribuibile (inciusiv taxele de brokeraj).
Societatea derecunoaste ¢ dalorie financiarg atunci cand obligatiite contractuale sunt achitate, sunt
anulate sau expira.

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar in situatiz pozitiei financiare este prezentata valoarea
t

neta numai atunci cand Socie atea are drepiyl legal de a compensa valorile st intentioneaza fie sa le
deconteze in baza neta, fie sa realizeze activyl si s stinga obligatia simultan.

{d} Imobilizari corporale
(i} Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale sunt evidentiate |g cost, mai putin amortizarea acumulata si proviziony pentru
deprecierea valorii, Nu a fost necesara retratares costului mijloacelor fixe conform 1AS 29 deoarece
Societatea nu detine mijlocare fixe achizitionate inginte de 31 decembrie 2003.
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8.8.L.F. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca ny este altfel Specificat)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
d} imobilizari corporale {’CONTINUARE)

{¥) Costuri ulteriozre

Societatea recunoaste in valoarea contabila a uneai imohilizari corporale costul de inlocuire a acestuia
daca este probabil ca beneficiile economice Incluse in acea imobilizare se vor transfera Societatij si
costul acestei imobilizari poate fi masurat in mod credibil. Toate celelalte costuri sunt recunoscute ca
cheltuiala in contul de profit si pierdere in momentul efectuarii lor,

Cheltuielile generate de inlocuirea unei componente a elementelor de imobilizari Corporale care este
evidentiata separat, inciusiv inspectii sau reparatji Gapitale, sunt capitalizate. Alte cheltuieli ulterioare sunt
capitalizate in masura in care acestea imbunatatesc performantele vitoare ale acelor elemente de
imobilizari corporale. Toate celelalte cheltuieli oy reparatiite si intratinerea sunt inregistrate in contyl de
profit si pierdere in momentul efectuari lor.

i) Amortizarea imobilizarilor corporale

Amortizarea este calculata prin metoda iinfara Pe pericada duratel de viata astimate pentru fiecare
element din categoria imobilizarilor corporale.

Duratele de viata ytila pentru pericada curenta s perioadele comparative sunt urmatoarele;

Masini si echipamente 3-5 ani
instalatii, mobilier s accesaorii 3-8 ani

Metodele de amortizare, duratele de viaia utila si valorile ramase sunt revizuite la fiecare sfarsit de an
financiar si sunt ajustate corespunzator,

{e) Imobilizari necorporale

Alte imobilizari necorporale

Alte imohilizari necorporaie (inclusiv programele informatice) achizilionate de catre Societate si care ay
durata de viata utila determinata sunt evaluate la cost sau cost reevaluat minus amorlizarea cumulata s

pierderile din depreciere cumulate.

{1} Cheltuieli ulterioare

urmatoarele:
Programe irformatice 1-3 ani
Metodele de amortizare, duratele de viata utila =i valorile famase sunt revizuite la fiecare sfarsit de an

financiar si sunt ajustate corespunzator.
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8.8.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in lel, daca nu este altfel specificat)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {CONTINUARE)
{f) Depreciere
] Active financiare

datorate Societatii conform unor termeni pe care Societalea in alte conditii nu i-ar accepta, indicii ca un
debitor sau un emitent va intra in faliment sau imposibilitate de plata, disparitia unei piete active pentry un
instrument. In plus, pentru o investitie in instrumente de capital, o scadere semnificativa s indelungata
sub cost a valorii sale juste este o dovada obiectiva de depreciera.

Societatea ia in considerare dovezile de depreciere pentru creante si investitii detinute pana la scadenta
atat la nivelul unui activ specific cat si la nivel colectiv. Toate creantele si investitile detinute pana Ia

sunt in mod individual semnificative pentru care nu s-a constaiat o depreciere specifica sunt apoi testate
colectiv pentru a determina existenta unei deprecieri care nu a fost identificata inca.

Creantele care nu sunt in mod individual semnificative sunt grupate in functie de caracteristici de risc
similare si sunt festate colectiv peniru depreciere.

Pentru a testa deprecierea colectiva, Societatea utilizeaza tendintele istorice privind probabiiitatea de
neindeplinire a obligatiilor de plata, perivada necesara recuperariior si valoarea pierderilor suportate,
ajustate conform rationamentului profesional al conduceri cu privire la probabilitatea ca datorita conditiilor
economice si de creditare curente, pierderile efective sa fie mai mari sau mai mici decat cele indicate de
tendintele istorice.

O pierdere din depreciere aferenta unui activ financiar evaluat |3 cost amortizat este calculata ca
diferenta dintre valoarea sa contabila si valoarea prezenta a fluxurilor de trezorerie viifoare preconizate,
actualizate utilizand rata de dobanda efectiva initiala a activului. Pierderile sunt recunoscute in contul de
profit sau pierdere si sunt prezentate intr-un cont de ajustare a creantelor. Atunci cand un eveniment
uiterior determina scaderea pierderii din depreciere, aceasta este reluata prin contul de profit sau
pierdere, fara a depasi valoarea initiala a provizionului.

Pierderile din depreciers aferente investitilor disponibile peniru vanzare sunt recunoscute transferand in
ontul de profit sau pierdere pierderea cumulata care a fost recunoscuta la alte elemente ale rezultatuiui

pierdere din depreciere recunoscuta anterior in contul de profit sau piardere.

Modificarile provizioanelor pentru depreciere atribuibile valorii in timp a banilor sunt reflectate ca o
componenta a venitului din dabanzi.

Daca, intr-o perioada ulterioara, valoarea justa a unui instrument de datorie dispenibil pentry vanzare

depreciat creste iar cresterea poate 11 asociata in mod obiectiv unul eveniment care a avut foce dupa ce
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S.8.L.F. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel specificat)

3 POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
{ii) Aclive nefinanciare

Valorile contabile ale activelor nefinanciare aie Societatii, alteie decat investitiite imobitiare, stocurile si

eantele privind impazityl amanat, sunt revizuite la fiecare data de raportare pentru a determina daca
exista dovezi cu privire Iz existenta unei deprecieri. Daca exista asemenea dovezi, se estimeaza
valoarea recuperabila a activulyi, Pentru fondul comercial si imobilizarile hecorporale, care au durate de
viata utila nedeterminate sau care nu sunt inca disponibile pentry utilizare, valoarea recuperabila este
estimata simultan in fiecare an.

Pentru testarea deprecierii, activele care ny pot fi testate individual sunt grupate la nivelul celui mai mic
grup de active care genereaza intrari de numerar din utiiizarea continua sj care sunt in mare masura
independente de intrarile de numerar generate de alte active sau grupurt de active (,unitate generatoare
de numerar”). In scoput testarii deprecierii fondului comercial, unitatile generatoare de numerar carora le-
a fost alocat fond comercial sunt monitorizate in scopul raportarii interne, cu conditia plafonarii la nively!
segmentului operational. Fondul comercial achizitionat in cadru unei combinar de intreprinderi este
alocat grupelor de unitati generatoare de numerar care se Preconizeaza ca vor beneficia de sinergiile
combinarii,

Activele corporative ale Societatii nu genereaza intrarj de fluxuri de numerar separate. Daca exista indicii
€a un activ corporativ este depreciat, atunci valoarea recuperabila este determinata pentru unitatea
generatoare de numerar careia §i apartine activul,

O pierdere din depreciers este recunoscuta deca vaioarea contabilz a unut activ sau a unei unitatj
generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila estimata. Pierderile din depreciere sunt
recunoscuta in contul de profit say pierdere. Pierderile din depretiere recunoscute in raport cu: unitatile
generatoare de numerar sunt utilizate mai intai pentru reducerea valorii contabile a fondului comercial

O pierdere din depreciere in raport cu fondul comercial nu este reluata. In raport cu atte active, pierderile
din depreciere recunoscute in perioadele anterioare sunt evaluate Ia fiecare data de raportare peniru a
determina daca exista doveri Ca pierderea s-a redus sau nu mai exista. O pierdere din depreciere este
reluata daca au existat modificari ale estimarilor utilizate pentru a determina valparea recuperabila. O
pierdere din depreciere ests reluata numar in masura in care valoarea contabila a activuiui nu depaseste
valoarea contabila care ar i putut fi determinata, neta de amortizare, daca nu ar fi recunoscuta nicio
depreciere.

Fondul comerciai care este parte a valori contabile a unei investilii intr-o entitate asociata nu esie
recunoscut separat si prin urmare nu este testat pentru depreciere Separat. In schimb, valoarea totalg a
unei investitii intr-o entitate asociata este festata pentru depreciere ca un activ individual atunci cand
exista dovezi obiective ca investitia in acea entitate asociata ar putea fi deprecialg,

{g) Beneficiile angajatilor

(i Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salarii, indemnizatii si contributii 1a asigurarile sociale.
Beneficiile pe termen scurt surt recunoscute drept cheltuieli pe masura ce serviciiie sunt prestate.
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S.8.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumeie sunt exprimate in lei, daca nu este altfel specificat)

3. FOLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE}

{g) Beneficiile angajatilor(CONT#NUARE)

{if) Planuri de contributii deferminate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii a siatului roman,
asigurarite de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale. Toti angajatii Societatii
sunt membri si de asemenea ay obligatia legala de g contribui {prin intermediyl contributiilor sociale) Ja
sistemul de pensii 2! statulyi roman (un plan de contributi determinate a Statuiui). Toate contributiiie
aferente sunt recunoscute in rezultatul perioadei in care sunt efectuats.

(i) Planuri de beneficii deferminaie

Un plan de beneficii deferminate esie un pian da bensfici post-angajare altul decat un plan de contributii
determinate.

Societatea nu are nicio obligatie fata de angajatit sai, in baza legii romanesti, cu privire fa pensii si ny
participa la niciun ait plan de pensil, Indemnizatia pentru pensie pe caz de boala este acordata numai in
cazul in care decizia de pensionare este definitiva,

(v} Alte beneficii pe termen lung ale angajatitor

Societatea nu acorda alte beneficii pe termen fung angajatifor in afara celor prezentate mai sus,

(v} Beneficii pentru incetarea contractelor de munca

Beneficii pentru incetarea contractelor de munca sunt fecunoscute ca o cheltuiata in momeniul in care
Societatea poate demonstra, fara a exisia o posibiliiate reala de renuntare, angajamentul fata de un plan
dficial detaliat fie de a inceta contractele de munca inainle de data normala de pensionare, fie de a oferi
beneficii pentru incetares confractelor de munca ca urmare z unei oferte de incurajare s somajului
valuntar.

in cursul anilor 2016 si 2015 Societaiea nu a acordat beneficii pertru incetares sontractelor de munca.

(h) Provizioane

Un provizion pentry resiructurare este racunoseut atunci cand Societatea z aprobat un plan de
restructurare oficial si detalist iar restructurarea fie a inceput, fie a fost anuntata public. Pierderile
operalionale viitoare nu sunt provizionate,

La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 Socistatea nu a constituit provizicane in situatia pozitiei
financiare.,
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S.8.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in tei, daca nu este altfel Specificat)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {CONTINUARE)
(i) Venituri
(i} Venituri din servicii

Veniturile din servigiile prestate sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care sunt
furnizate serviciile respective.

Principalele surse de venituri sunt reprezentate de venituri din comisioans aferente tranzactiilor
intermediate. Veniturile sunt recunoscute fa valoarea neix 5 comisionului Societati.

{4 Venituri din dobanzi

{iif} Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute i contu! de profit gau pierdere la data la care este stabilit
dreptul Societatii de o primi aceste venitur;,

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa 1z plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recuncscute fa nivelul numerarului ce ar §i fost primit, in carespondenta cu cresteres
participatiei aferente.

Societatea inregistreaza venituri din dividende la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscut ca si cheltuiala curenta cu impozitul pe profit,

{i) Castiguri/{pierderi) nete din instrumente financiare detinute pentru tranzactionare

Castiguri/{pierderi) nete din instrumente  financiare disponibile  pentry tranzactionare cuprind
castiguri/pierderile din vanzares activelor finangiare detinute pentru tranzactionare, modificarile valorii
juste a activelor financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, precum si
dividendele incasate in urma detinerii acestora,

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data ia care se stabileste
dreptul Societatii de a incasa dividende, care in cazul insirumentelor cotate aste data ex-dividend.

{k) Impozitul pe profit

impozitul curent este impozitul de platit pe profitul perioadel, sau de primi{ pentru pierderea pericadei,
determinat in baza procentelor aplicate ta data de raportare si a tuturor ajustarilor privind obligatiile de
plata a impozitului pe profit aferente peripadelor precedente.

Impozitul amanat este determinat peniru acele diferente temporare ce apar intre baza fiscala de calcyl a
impozitului pentru active si datorii si valoaraa contabila & acestora folosita pentry raportare in situatiiie
financiare. Impozitui amanat N se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea

provenind din investitii in subsidiare, cu condilia ca acestea sa nu fie returnate in viitorul previzibil,
Impozitul amanat este calculat pe baza modalitatii previzionate de realizare sau decontare a valorij
contabile a activelor si datoriilor, folosind ratele de impozitare prevazute de legislatia in vigoare a se
aplica la data de raportare,
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S.8.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A,
NOTE LA SITUATILE F INANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel specificat)

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {CONTINUARE)
(k) impozitul pe profit (CONTINUARE)

Creanta privind impozitul amanat este recunoscuta numai in masura in care este probabil sa se obting
prefit impozabil in viitor dupa compensarea cu pierderea fizscala a anilor anteriori si cu impozitul pe profit
de recuperat. Creanta priving impozitul amanat este diminuata in masura in care beneficiul fiscal aferent
este improbabil sa se realizeze.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt récunoscute la aceeasi data cy obligatia
de plata a dividendslor,

Cota de impozit pe profit utilizata Ia calculyl impozitului curent sj amanat a fost Ia 31 decembrie 201 6 de
16% (31 decembrie 2015: 15%),

{H Rezerva legala

In conformitate cu legislatia din Romania, societatile trebuie sa repartizeze o valoare egala cu cel putin
5% din profitul inainte de impozitare, in rezerve legale, pana cand acestea ating 20% din capitaiul social.
In momentul in care a fost atins acest nivel, Societateg poate efectua alocari suplimentare numai din
profitul net. Rezerva legala este deductibila in limita unei cote de 5% aplicata asupra profitului contabil,
inainte de determinares impozitului pe profit.

{m) Dividende

Dividende sunt tratate ca distribuire de profit pentry perioada in care sunt declarate si aprobate de
Adunarea Generala a Actionarilor.  Singurul profit disponibil pentru distribuire este profitul anulyi
inregistrat in conturile statutare. care difera de profitul din aceste situatii financiare intocmite in
conformitate cu IFRS, datorita diferentelor dintre legislatia contabila romaneasca si iFRS,

n) Noistandarde si interprotir

In cadrul secliunilor urmétoare sunt prazentate: lista standardelor noi, amendamentelor si interpretarilor

Internationaie de Contabilitate (IASB} si de Uniunea Europeana (UE) dar neintrate in vigoare inca pentru
exercitiul financiar incheiat Iz 31 decembrie 2015 si lista standardelor noi, amendamentelor gi
interpretarilor standardelor adoptate de Comitetul penrdru Standarde Internationale de Contabilitate dar
neadoptate inca de Uniunea Europeans pentru exercitivi financiar Incheiat 13 31 decembrie 2015,

(i) Standarde si interpretari care ay intrat in vigoare in perioada curenti

Urmétoarele standarde $i amendamente ale standardelor existente, emise de Comitetul priving
Standardele Internationale de Contabilitate (Internationat Accounting Standard Board - "IASB") gi
adoptate de Uniunea Europeana (UE) au intrat In vigoare n perioada curenta:

* Amendamente la IFRS 10 “Situatif financiare consolidaie”, IFRS 12 ,Prezentarea intereselor detinute
in alte entitati” si 1AS 28 “Investitii in entitéti asociate si asocieri in participatie”- Societati de Investitii:
Aplicarea exceptiei de la consolidare — 3 fost adoptata de UF Pe data de 22 septembrie 2016
(aplicabil pentru perioadele financiare incepand cu 1 iznuarie 2016)

s Amendamenie la IFRS 11 * Asocieri in participatie” — Contabilitates achizitiei de interese in asocieri
in participatie adoptate de UE pe 24 noiembrie 2015 (aplicabile pentru perioadele anyale incepand
Cu sau dupd 1 ianuarie 2018)

» Amendamente Iz IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” — Initiativa priving cerintele de prezentare —
adoplate de UE pe 18 decembria 2015 {aplicabile pentru berioadele anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2016);
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S.8.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel specificat)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {CONTINUARE)

(N Standarde si interpretari care au intrat in vigoare in pericada curents {continuare)

Amendamente la IAS 16 “Imobilizari carperale” si 1AS 38 “Imabilizari necorporate” — Clarificari privind
metodele de amortizare accepiabile - adoptate de UE pe 2 decembrie 2015 {aplicabile pentru
perioadele anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 201863,

Amendamenite Iz IAS 16 “Imobilizari corporale” i IAS 41“Agricultura™ — Agricultura: Pomi fructiferi -
adopiate de UE pe 23 nolembrie 2015 (aplicabile pentry perioadele anuale incepand cu say dupa 1
ianuarie 20186),

Amendamente la IAS 19 “Beneficiie angajatilor” ~ Planuri de beneficii definite: contributiile

angajatilor - adoptate de UE pe 17 decembrie 2014 (aplicabile pentru pericadele anuale incepénd cu
sau dupé 1 februarie 201 53,

Amendamente la IAS 27 “Situatii financiare individuale" - metoda punerii in echivalenta in situatiile
financiare individuale - adoptate de UE pe 18 decembrie 2015 {aplicabile pentru pericadele anuate
Incepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2018),

Amendamente la diverse standarde “?mbunété;iri ale IFRS (ciciul 2010-2012)" care rezults din
proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 2. IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13. |AS 16, IAS 24 and IAS
38} cu scopul principal de a elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari - adoptate de
UE pe 17 decembrie 2014 (aplicabile pentru pericadele anuale Tncepand cu sau dupd 1 ianuarie

2016),

Amendamente la diverse standarde “imbuné:égiri ale IFRS (ciclul 2012-2014)" care rezultad din
proiectul anual de imbunatatire a IFRS (iFRS 5. IFRS 7, IAS 19 51 1AS 34) cu scopul principal de a
elimina inconsecventels si de a clarifica anumite formulari - adoptate de UE pe 15 decembrie 2015
(aplicabile pentru pericadele anuale incepand cu sau dupa 1 lanuarie 2016).

(it} Standarde si interpretiri emise de IASB si adoptate de UE, dar neintrate in vigoare

La data raportarii acestor situalii financiare. urmatoarele standarde, revizuiri si interprelari erau emise de
IASB si adoptate de UE, dar nu erau inca intrate Tn vigoare:

IFRS 9 "Instrumente Financiare” - adoptate de UE pe 22 noiembrie 2016 (aplicabil pentry perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 fanuarie 2018),
IFRS 15 “Venituri din contractele cu clientii” cu amendamentele ulterioare” st amendamente la IFRS
15 *Data efectiva a IFRS 15" - adoptale de UE pe 22 septembrie 2016 (aplicabil pentru perioadele
anuale Tneepénd cu sau dupi 1 ianuarie 2018).

IFRS 8 inciude cerinte privind instrumentele financiare, referitoare Ia recunoasterea, clasificarea si
evaluarea, pierderile din depreciere, derecunocasterea si contabilitatea te acoperire impotriva riscurilor-

Ciasificarea sf evaluarea: IFRS 9 introduce 0 noua abordare privind clasificarea activelor financiare gi
cuprinde trei categorii principale de aciive financiare: masurate |a cost amortizat, la valoare justa prin
alte elemente als rezultatulyi global, la valoare justs prin contul de profit sau pierdere, Clasificarea pe
IFRS 9 este determinata de caracleristicile fluxurilor de numerar $i de modelul de business in cadrul
clruia este definut un activ. Aceasts abordare unitard bazata pe principii elimina categoriile de
clasificare a attiveior financiare din IAS 39: detinute pan3 Ig scadents, credite $ avansuri si active
financiare disponibile in vederea vanzari, Noul model va determina de asemenea existenta unui
singur mode! de depreciere aplicabii tuturor instrumentelor finansiare,

Conform IFRS 9, derivativele incorporate fn contracte, in care instrumentul gazda este un instrument
financiar in scopu! acestui standard, nu sunt separate, ci intregul instrumeant hibrid este considerat
pentru clasificare.

creanteior. Standardul preveds ca entita{ile s& inregistreze pierderile din depreciere asteplate aferente
creantelor din momentul recunoasterii initiale a instrumentslor financiare si totodats s3 recunoasca
mult mai repede pierderile din depreciere asteptate pe intreaga durata de viatd a acestora
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5.5.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 20186
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel specificat)

3.

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

(if) Standarde si inferpretiri emise de IASB si adoptate de UE, dar neintrate in vigoare

Contabilitatea de acoperire: IFRS ¢ introduce un model semnificativ imbunatétit privind contabilitatea
de acoperire, ce cuprinde cerinie suplimentare de prezentare a informatiilor privind activitatea de
administrare a riscurilor. Noul maodel reprezinta o revizuire semnificativd a principillar contabilitatii de
acoperire, care permite alinierea tratamentului contabil cu activitatile de administrare a riscurilor.

Riscul de credit propriu: IFRS 9 elimina volatilitatea din contul de orofit sau pierdere cauzata de
modificarea riscului de credit aferent datoriilor evaluate la valoare justd. Modificarea cerintelor de
contabilizare a acestor datorii presupune c3 nu vor mai f recunoscute prin profit sau pierdere
castigurite generate de deteriorarea propriuiui risc de credit al unei entitati,

(iii) Standarde si interpretiri emise de IASB dar neadoptate inci de UE

La data raportarii acestor situatii financiare, IERS asa cum au fost adoptate de UE nu difers semnificativ
de reglementarile adoptate de IASB, cu exceptia urmatoarelor standarde, amendamente si interpretari, a
caror aplicare nu a fost aprobata inca de UE pana la data autorizarii acestor situatii financiare:

IFRS 14 “Conturi de deferare pentru entitatile regiementate” (aplicabil pentru pericadele anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016) — Comisia Europeana a decis sa nu initieze procesul de
adoplare a acestui standard interimar, ci s3 astepte emiterea standardului final,

IFRS 16 ,Leasing” (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 201 3,
Amendamente [a [FRS “Plata pe baza de actiuni” - Clasificarea si evaluarea tranzactiilor pe bazé de
actiuni {aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018), adoplarea este
asteptata in a doua jumatate a anului 2017,

Amendamente {a IFRS 4 “Confracte de Asigurare” - Aplicarea IFRS 8 Instrumente Financiare cu
IFRS 4 Contracte de Asigurare (aplicabil pentru pericadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie
2018 ori cand IFRS 9 * instrumente Financiare” este aplicat prima data), adoptarea este asteptata in
2017,

Amendamente la IFRS 10 “Situatii financiare consclidate’si IAS 28 "Investilii in entitsti asociate si
asocieri In participatie’- Vanzarea de sau contributia cu active intre un investitor si entitatile asociate
sau asocierile in participatie ale acestuia si amendamentele ulterioare {data intr&rii in vigoare a fost
amanatd pe perioada nedeterminaia, pana cand se va finaliza proiectu! de cercetare privind metoda
punerii in echivalenid),

Amendamente la [FRS 15 “Venituri din coniracigle cu clientii” - Clarificari la IFRS 15 Venituri din
contractele cu clientii (aplicabil pentru pericadele anuale incepand cu sau dupa 1 lanuarie 2018),
adoptarea este asteptatd in al doilea frimestru al anului 2617,

Amendamente la IAS 7 “Situatia fluxurilor de numerar” ~ initiativa privind cerintele de prezentare
(aplicabil pentru pericadele anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 201 7.

Amendamente la IAS 12 “Impozitul pe profit® — recunoasterea creantei privind impozitul amanat din
pierderi nerealizate (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2017),
Amendamente la I1AS 40 ,Investifii imobiliare™ - transferul investitilor imobiliare (aplicabil pentru
pericadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018), adoptarea este asteptatd in a doua
juméatate a anujui 2017 ‘

Amendamente la diverse standarde ”imbunéiégiri afe IFRS (ciclul 2014-2016) care rezultd din
proiectul anual de Imbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28) cu scopui principal de a elimina
inconsecventele si de a clarifica anumite formulari (amendamentele Iz IFRS 12 sunt aplicabile pentru
perioadele anuale incepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2017, iar amendamentele la IFRS 1 si IAS 28
sunt aplicabile pentru perioadele anuale Tncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018), adoptarea este
asteptat’ in a doua jumatate a anului 2017

IFRIC 22 “Tranzactii in moneda straina si Cotizalii” (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu
sau dupd 1 ianuarie 2018), adoptarea este astentata in a doua jumatate a anului 2017,
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S.S.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel specificat)

4. DETERMINAREA VALORII JUSTE

Anumite politici contabile ale Societatii si cerinte de prezeniare a informatiilor necesita determinarea
valorii juste atat pentru activele si datoriile financiare, cat si pentru cele nefinanciare. Valorile juste au fost
determinate in scopul evaluarii sifsau preluarii informatiilor in baza metodelor descrise mai jos. Atunci
cand este cazul, informatii suplimentare cu privire fa ipotezeie utilizate in determinarea valorilor juste sunt
prezentate in notele explicative specifice activului sau datoriei respective,

{a) Investitii in titluri de capital si datorii

Valoarea justa a activelor financiare la vaioares justa prin contul de profit si pierdere este determinata
prin referire la cotatia de inchidere pentru pretul bid la data de raportare.

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt reprezentate de instrumente de capitaluri proprii.
Aceste insirumente detinute de Societate nu au un pret cotat pe o piata activa si valoarea justa nu poate
fi determinata in mod credibil utilizand o tehnica de evaluare, prin urmare, acestea sunt evaluate fa cost,
facand obieciul unor teste de depreciere.

(b) Creante comerciale si alte creante

Valoarea justa a creantelor comerciale si a altor creanie este estimata ca vaioarea prezenta a fluxurilor
de numerar viifoare, actualizate cu rata de dobanda & pietei ia data raportarit, respectiv 31 decembrie
2016. Aceasta valoarea justa este determinata numai in scopul prezentarii.

Pentru instrumentete financiare cum ar fi creantele si datoriile financiare pe termen scurt, conducerea
considera ca valoarea contabila reprezinta o aproximare rezonabilz a vatori juste si prin urmare, nu este
necesara prezentarea unei valorl juste separat.

(c} lerarhia valorilor juste

Societatea masoara valoarea justa a instrumentelor financiare folosind una din urmatoarele metode de
ierarhizare:

i} Nivelul 1: Cotatii de pe o piata acliva pentru instrumente similare.

i} Nivelul 2: Tehnici de evaluare bazate pe date observabile pe piata. Aceasta categorie include
instrumente evaluate folosind: cotatii de pe o piata activa pentru instrumente similare; colatii de
piata pentru instrumente similare pe piete care sunt consideraie mai putin active; sau alte tehnici
de evaluare unde datele semnificative pot {l direct sau indirect observate in datele de pe piata.

iii) Nivelul 3: Tehnici de evaluare bazate pe date care nu pot fi observate in piata. Aceasta categorie
include toate instrumentele a caror metoda de evaluare nu este bazata pe date observabile si
datele neobservabile au o influents semmificativa asupra evaluarii instrumentului. Aceasta
categorie include instrumente care se evalueaza pe baza unor cotatii de piata pentru instrumente
similare unde ajustari neobservabile sau presupuneri sunt necesare pentru a reflecta diferenta
dinire instrumente.

5. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
Societatea este expusa urmatoarelor riscuri ca rezultat al folosiri instrumenielor financiare:

Riscul de credit;

Riscul de lichiditate;

Riscul de piata, care include riscul de dobanda si riscul valutar:
Riscu! operational;

Riscul aferent mediului economic;

Riscul aferent impozitarii.

* »
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S.5.L.F. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel specificat)

5. MANAGEMENTUL RISCULU] FINANCIAR (CONTINUARE)

Aceasta nota prezinta informatii referitoare ia expunerea Societatii fata de fiecare risc mentionat mai sus,
obiectivele Societatii, politicile si procesele de evaiuare si gestionare a riscului si procedurile pentru
gestionarea capitalului.

{a) Cadrui general privind gestionarea riscurilor

Consiliui de Administratie 2f Societatii are responsabilitatea generala peniru stabilirea si supravegherea
cadrului de gestionare a riscului la nivelul Societatil.

Consilul de Administratie este iotodata responsabii cu examinarea si aprobarea planului strategic,
operational si financiar, precum si a structurii corporative a Societatii.

Politicile Societatii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sa asigure identificarea si analiza
riscuriior cu care se confrunta Societatea, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si
monitorizarea riscurilor si a respectarii limitelor stabilite, Politicile si sistemele de gestionare a riscului sunt
revizuite in mod regulat pentru a reflecta modificariie survenite in conditile de piata si in activitatile
Societalii. Societatea, prin standardele si procedurile sale de insfruire si conducere, urmareste sa
dezvolte un mediu de controt ordonat si constructiv, in cadrul carula toli angajatii isi inteleg rolurile si
obligatiile.

Auditul intern al Societatii supravegheaza modul in care conducerea monitorizeaza raspectarea politicilor
si procedurilor de gestionare a riscului si revizuieste adecvarea cadrului de gesticnare a riscului in relatie
cu riscurile cu care se confrunta entitatile.

{b) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca Societatea sa suporte o pierdere financiara ca urmare a neindeplinirii
obligatilor contractuale de catre un client sau o contrapartida Ia un instrument financiar, iar acest risc
rezulta in principal din creantele comerciale si Investitille financiare ate Societatii.

(i) Creante comerciale si alte creante

Expunerea Societatii la riscul de credit este influentata in principal de caracteristicile individuale ale
fiecarui client si ale tarfi in care acesta isi desfasoara activitatea. Majoritatea clientilor Societatii isi
desfasoara activitatea in Romania.

Baza de clienti a Societatii este compusa din persoane fizice si juridice peniru care efectueaza investitii in
piata de capital.

Sacietatea calculeaza un provizion pentru depregierea creantelor care reprezinta estimarile cu privire la
pierderile din creante comerciale, alte creante si invesiiti. Prima componenta a acestei ajustari este
componenta de pierdere specifica aferenta clientilor incerti pentru care a fost inceput procesul de
recuperare a creantelor.

A doua este componenta de pierdere colectiva, corespunzand pierderiior care au fost suportate dar nu au
fost inca identificate, fiind calculata pe baza analizei pe vechimi a creantelor. dupa aplicarea principivlui
contaminarii, utilizand rate de pierdere istorice.

(it} fnvestitii financiare

Societatea isi limiteaza expunerea la riscul de credit investind numai in insirumente lichide emise de
contrapartide care au o calitate a creditului satisfacatoare. Conducerea monitorizeaza constant calitatea
credifului si, avand in vedere ca Sccielatea a investit numai in instrumente cu o calitate a creditului
ridicata. conducerea nu se asteapta ca aceste contrapartide sa nu isi indeplineasca obligatiite
contractuale. Tabelul de mai jos prezinta calificativele acordate de agentiile de rating bancilor la care
Societatea detine numerar si depozite, la sfarsitul perioadetor de raportare financiara:
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NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel specificat)

5. MANAGEMENTUL RISCULU! FINANCIAR (CONTINUARE)

{b) Riscul de credit (continuare)

Agentie de

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 rating
Kontrollbank Aktiengesellschaft AA+ AA+ S&P
Banca Comerciala Romana S.A. BBE BBB+ Fitch Ratings
Banca Transilvania S.A. BB- BB- Fitch Ratings
BRD Goupe Societe Generale S.A. BBB+ BBB+ Fiteh Ratings

Expunerea Iz riscul de credit

Expurierea maxima la riscul de credit este egala cu expunerea din bilant ia data raportarii si a fost:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Alte active financiare pe termen lung 306.550 343.433
Active financiare disponibile pentru vanzare 7.559.764 10.036
Creante comerciale si alie creante 733.880 488,269
Active curente aferente activitatii de
ranzactionare 3.236.904 19.004.250
Active financiare pentru franzactionare ~ 8.173.619
Numerar si echivalente de numerar 2.022.702 1.547.711
Conturi la banci in numele clientilor 27.614.784 33.045.080
Total 41.474.585 62.612.398

Societatea monitorizeaza expunerea la riscul de credit prin analiza vechimii creantelor pe care le detine.

Societatea este expusa limitat la riscul de credit prin prisma activitati desfasurate de intermediere
tranzactii financiare pentru clienti perscane fizice si juridice, tranzactii ce sunt efectuate in baza
avansurilor primite de la clienti,

{c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Societatea sa intampine dificuitati in indeplinirea obligatiilor asociate
datoriilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin fransferul altui activ financiar. Abordarea
Societatii cu privire la riscul de lichiditate este de a asigura, in masura in care este posibil, ca detine in
orice moment lichiditali suficiente peniru a face fata datoritlor atunci cand acestea devin scadente, atat in
conditii normale cat si in conditii de stres, fara a suporta pierderi inacceptabile sau a pune in pericol
reputaiia Societatii.

Societatea nu are angajate imprumuturi, avand nevoie de lichiditate doar pentru acoperirea cheltuielilor
operationale curente si decontarilor efectuate in cadrul sistemelor de compensare — decontare pe care le
opereaza. Tinand cont de faptul ca o pondere semnificativa din activele Societatii consta in plasamente
cu un grad ridicat de lichiditate, nivelul riscului de lichiditate la care este expusa Societatea este unul
scazut.

22
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NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este altfel specificat)

5. MANAGEMENTUL RISCULU! FINANCIAR (CONTINUARE)
{c} Riscul de lichiditate (continuare)

Scadentele contractuale ale datoriior financiare, inclusiv platile estimate de dobandz si excluzand
impactul acordurilor de compensare, sunt urmatoarele:

Fluxuri de
Valoare numerar  Mai putin 6-12 1-2 2-5 Mai muit
31 decembrie 2016 contabila contractuale de 6 luni luni anj ani de5ani

Datorii curente
aferente activitatii
de franzactionare 30.155.814 30.155.814 30.155.814 - - - -

Total (b) 30.155.814 30.155.814 30.155.814 - - - -
Fluxuri de

Valoare numerar  Mai putin 6-12 1-2 2-5 Mai muit

31 decembrie 2015 contabila contractuale de 6 luni luni ani ani de5ani

Datorii curente
aferente activitatii
de tranzactionare 50.297.048 50.297.048 50.297.048 - - - -

Total {b) 50.297.048 50,287.048 50.287.048 - - - -

Nu se anticipeaza ca fluxurile de numerar incluse in analiza scadentelor sa se produca semnificativ mai
devreme sau la valori semnificativ diferite.

{c} Riscul de lichiditate {continuare}

Societatea pasireaza suficiente active lichide (maturitate reziduala sub 6 luni) pentru a acoperi toate
datoriile scadente dupa cum urmeaza;

31 decembrie 31 decembrie

Nota 2016 2018

Active curente aferente aclivitatii de tranzactionare 130} 3.236.904 19.004.250
Conturi la hanci in numele clientiior 14 27.614.784 33.045.080
Numerar si echivalenie de numerar 14 2.022.702 1.547.71%
Total active cu maturitate mai mica de 6 tuni (a) 32.874.390 53.597.041
Pozitieneta (a-b) 2.192.595 3.229,993

Activele si pasivele ce nu se regasesc prezentate In tabelele de mal sus nu au definita nici o scadenta
reziduald la momentul recunoasterli initiale st depinde in principal de strategia de tranzactionare
companie, spre exemplu: active financiare detinuie pentru tranzactionare nu sunt semnificative pentru a fi
prezentate in nota de risc de lichiditate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
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E. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
{ci) Riscul de piata
Riscul de piata este riscul ca variatia preturifor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobanzii si

pretul instrumentelor de capitaluri proprii, sa afecteze veniturile Societatii sau valoarea instrumentelor
financiare detinute.

Obiectivul gesticnarii riscului de piata esie acela de a gestiona si controla expunerite Ia riscul de piata in
cadrul unor parametri acceptabili si in acelasi timp de a optimiza rentabilitatea investitiei.

Valorile juste ale activelor si pasivelor financiare

Cu exceptia instrumentelor financiare care sunt evaluate Ia valoarea justa si care sunt prezentate la nota
11, valorile contabile ale activelor st pasivelor financiare prezentate Tn situatiile financiare reprezints
valorile lor juste ale acelor active si pasive financiare nu au fost prezentate in bilantu! fondului la valoarea
lor justa: Preturile de vanzare sunt folosite pentru a estima valorile juste ale activelor, in timp ce preturite
de oferta(ask) sunt aplicate pentru datori

Expunerea la riscul valuiar

Expunerea Societatit la riscul valuiar esie prezentata in continuare, in baza valorilor nominale in
echivalent mii lei:

31 decembrie 2016 EUR RON UsoD GRBP Total

Active financiare

Active financiare disponibile pentru vanzare 7.202 232 125 7.559
Alte active financiare pe termen lung 234 72 306
Creanie comerciale si alie creante 513 221 734
Active curente ale activitatii de tranzactionare 3.091 143 3 3.237
Active financiare pentru tranzactionare

14.865
Conturi la banci in numele clientilor 14.865 7.575 5.175 27.615
Numerar si echivalente de numerar 1.996 22 8 2.024
Total active financiare 27.456 8.710 5.308 41.475
Datorii financiare
Datorii comerciale si alte datorii 496 496
Impozit pe profit amanat 30 30
Datorii curenie aferente activitatii de
franzactionare 18.264 6.715 5477 30.156
Total datorii financiare 18.264 7.241 5177 30.682
Active financiare nete 8,192 1.469 132 10.793
31 decembrie 2015 EUR RON UsD GBP Total
Active financiare
Active financiare disp pentru vanzare - 10 - - 10
Alte active financiare pe termen lung 271 72 - - 343
Creante comerciale si alte creante - 488 - - 488
Active curente ale aclivitalii de tranzacticnare 18.831 173 - - 19.004
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Active financiare pentru tranzactionare 7.688 368 118 - 8.174
Conturi fa bangi in numele clientilor 16.847 10.445 5.753 - 33.045
Numerar si echivalente de numerar 1.517 28 3 - 1.548
Total active financiare 45184 11.584 5.874 - 62.612
Datorii financiare

Datorii comerciale si alte datorii 21 (491) - - (512)
Datorii curente aferente activatii de

tranzactionare (33.660) (10.884) (5.753) - (27.825)
Total datorii financiare {33.681) {11.375) (5.753) - (50.809)
Active financiare nete 11.473 209 121 - 11.803

Analiza de senzitivitate

O depreciere a leuiui la 31 decembrie 2016, respectiv 31 decembrie 2015 conform celor indicate mai jos
comparativ cu EURO, USD, GBP si CAD, ar fi determinat o crestere a rezultatului Societatii cu valorile
prezentate mai jos. Aceasta analiza presupune ca toate celelalte variabile, in mod particutar ratele de
dobanda, raman constante.

31 decembrie 31 decembrie
2015 2015

Depreciere leu cu 10% fata de valutele mai sus
mentionate 1.002 1.159

Expunerea Ia riscul de rata a dobanzii

Societatea nu detine instrumente financiare cu rata variabila de dobanda. instrumentele financiare
pastrate pana la scadenta nu sunt afectate de variatia ratei dobanzii. Prin urmare, o modificare a ratelor
de dobanda la data raportarii nu ar afecta contul de profit sau pierdere si nici capitalurile proprii.

Expunerea la riscul de pret al activelor financiare detinute pentru tranzactionare si activelor
financiare disponibile pentru tranzactionare

Riscul de pret al activelor financiare detinute pentru tranzactionare reprezinta riscul ca valoarea unor
astfel de instrumente sa fluctueze ca urmare a modificarilor preturilor de pe piata, fie din cauza unor
factori specifici emitentulut sau a unor factori ce afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata,

Societatea detine active financiare destinate vanzarii in suma de 7.549 mii lei la 31 decembrie 2018 (31
decembrie 2015: 0 mii lei), detaliate in nota 12e). Pentru astel de active, o crestere de zece procente a
pretului de tranzactionare ia data raportarii ar determina o crestere a rezultatului global al Societatii si a
capitaluli propriv la 31 decembrie 2076 cu 131.89 mii lei (31 decembrie 2015: 801.94 mii lei); o
modificare asemanatoare in sens invers ar determina o reducere a rezultatuiui Societatii si a capitalulu
propriu cu 131.89 mii Lei {31 decembrie 2015: 801,84 mii lei).

{e) Riscul operational

Riscul operational esle riscul producerii unor pierderi directe sau indirecte provenind dintr-o gama larga
de cauze asociate proceselor, personalului, tehnologiei si infrastructurii Societatii, precum si din factori
externi, altii decat riscul de credit, de piata si de lichiditate, cum ar fi cele provenind din cerinte legale si
de reglementare si din standardele general acceptate privind comportamentul organizational. Riscurile
operationale provin din toate operatiunile Societatii. Responsabilitatea principala a dezvoltarii si
implementarii controalelor legate de riscul operational revine conducerii. Responsabilitatea este sprijinita
de dezvoltarea standardelor generale ale Societatii de gestionare a riscului operational pe urmatoarele
anil.
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5. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

{e) Riscul operational (CONTINUARE})

. Cerinte de separare a responsabilitatilor, inclusiv autotizarea independenta z
tranzactiilor;

Cerinte de reconcilire si monitorizare a tranzactiilor;

Alinierea la cerintele de reglementare si legale;

Bocumentarea controalelor si proceduriior;

Cerinte de analiza periodica a riscului operational fa care este expusa Societatea si
adecvarea controalelor si procedurilor pentru a preveni riscurile identificate:

Cerinte de raportare a plerderitor operationale si propuneri de remediere 2 cauzelor care
le-au generat;

Elaborarea unor planuri de continuitate operationata;

Dezvoliare si instruire profesionala cantinua:

Stabilirea unor standarde de elica;

Prevenirea risculut de litigil, inclusiv asigurare acolo unde se aplica;
Diminuarea riscurilor, inclusiv utilizarea eficienta a asigurarilor unde este cazul.

L ] s & = @

n Adecvarea capitalurilor

Politica Consiliulut de Administratie este de 2 mentine ¢ baza solida a capialului necesara mentinerii
increderii investitorilor, creditorilor si pietei in vederea sustinerii dezvoltarii viiloare a entitatii. Consiliul de
Administratie monilorizeaza rentabilitatea capitalului angajat, definita de Socielate ca profitul net din
activitalea de exploatare impartit fa total capitaluri proprii, mai putin interesels fara control.

Raportul datoriior Societalii la capitalul de |z sfarsitul pericadei a fost urmatorul:

20186 2015
Total datorii 30.681.795 50.808.353
Numerar, echivaiente de numerar si active curente 32.874.390 53.697.041
Tetal datorii minus active curente 2.192.595 2.787.688
Total capitaluri 1G.899.700 11.988.047

Cerintele specifice emise de Autoritalea de Supraveghere Financiara {fosta CNVM) cu privire Ia
capitalurile proprii sunt: capitaiul social initiat sa fie mai mare de 730 mil euro, fondurile proprii sa fie mai
mari decat 730 mii de auro, respectiv fondurile proprii sa fie mai mari sau egale cu suma cerintelor de
capital, cerintele fiind indeplinite pe tot parcursul derularii activitatii in 2016 si 2015.

a) Riscul aferent mediului economic

In ullimii ani, sectorul financiar surgpean s-a coniruntat cu o criza a datoriel publice, declansata de
dezechilibre fiscale majore si datorii publice mari in cateva tari europene. Temerile actuale, ca
deteriorarea conditillor financiare ar putea contribui intr-o etapa ulterioara la o diminuare suplimentara a
increderii investitorilor, au determinat un efort comun al guvernelor si bancilor centrale in vederea
adoptarit unor masuri speciale pentru a contracara cercul vicios al creslerii aversiunii la risc si pentru a
asigura functionarea normala a pietel,

ldentificarea si evaluarea investitilor influentate de ¢ piata de creditare lipsita de lichiditati, analiza
respeclarii contraclelor de creditare si a altor obligati contractuale, evaluarea incertitudinilor
semnificative, inclusiv a incertitudinilor legate de capacitatea unei entitati de a continua sa functioneze
pentry o perioada rezonabila de timp, toate acestea ridica la randul lor alte provocari.
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5. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

g) Riscul aferent mediului economic (continuare)

Efectele acestora asupra pietei financiare din Romania au fost scaderi de preturi si lichiditate pe pietele
de capital si cresteri ale ratelor de dobands pe termen lung datorate conditiifor de lichiditate 1a nivel
internationai.

Debitorii Societatii pot fi de asemenea afectati de situatli de criza de lichiditate care le-ar pulea afecta
capacitatea de a-si onora datoriile curente. Deteriorarea conditifor de operare a creditorilor afecteaza si
gestionarea previziunilor de flux de numerar si analiza de depreciere a activelor financiare si nefinanciare.
In masura in care informatiile sunt disponibile, conducerea a reflectat estimari revizuite ale fiuxuriior
viitoare de numerar in politica sa de deprecigra.

Conducerea nu poate estima credibil efectele asupra situatilor financiare ale Societatii rezultate din
deteriorarea lichidifatii pietei financiare, deprecierea activelor financiare influentate de conditii de piata
nelichide si volatilitatea ridicate 2 monedel nationale si a pietelor financiare.

Conducerea Societatii considera ca ia toate masurile necesare peniru a sprijini cresterea activitatii
Societatii in conditile de piata curente prin:

i} elaborarea strategiilor de gestionare a lichiditatii si stabilirea unor masuri speéifice de management
al lichiditatii in situatit de criza;

i} previzionari ale lichiditatii curente;

i) monitorizarea zilnica a fluxurilor de irezorerie st estimarea efectelor asupra debitorilor Societati,
datorate accesului limitat la finantare si posibilitatii restranse de a sustine cresterea afacerilor in
Romania;

ivl  examinarea atenta a conditilor 8j clauzelor incluse in angajamentzle de compensare si decontare,
in prezent si in viitorul apropiat.

{h} Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderarii Romaniel la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit
sa se supuna reglementarilor Uniunii Europene si in consecinta s-a pregatit pentru aplicarea schimbarilor
aduse de legistatia europeana. Societalez a implementat aceste schimbari, dar modul de implementare
al acestora ramane deschis controfului fiscal din partea autoritatilor timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a proceduriior noilor reglementari fiscale aplicabile
armonizate cu legislatia europeana, ar pufea varia de la entitate la entitate, si exista riscul ¢a in anumite
situatii autoritatile fiscale sa adopte o pezitie diferita fata de cea a Societatii.

In plus, Guvernul Romaniei detine un numar de agentii aulorizate sa efectueze auditul {(conlroiul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniel. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte
tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezinta
interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Socielatea sa continue sa fie supusa controalelor fiscale pe
masura emiterii unor noi reglementari fiscale.
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6. REZULTAT NET DIN OPERATIUNI CU INSTRUMENTE FINANCIARE DETINUTE PENTRU
TRANZACTIONARE

Rezultatul net din operstiuni cu instrumenie financiare detinute pentru tranzactionare recunoscute in
contul de profit si pierdere cuprind:

2016 2015
Rezultat net din evaluarea instrumentelor financiare detinute
pentru tranzactionare {385.350) (128.194)
Rezultat net din cedarea instrumentelor financiare detinute
pentru tranzactionare si pozitil inchise {521.789) 208.98%
Venit brut din dividende 414,763 71.322
Impozit retinut Is sursa pt. dividende incasate {13.644)
Rezuitat net din operatiuni cu instrumente financiare
detinute pentru tranzactionare {865.376) 138.473

7. VENITURI DIN SERVICI

Veniturile din operatiuni de intermediere si prestari de servicii financiare recunoscute in contui de profit si
pierdere sunt:

2016 2015
Comisioane incasate din activitatea de intermediere financiara 705.998 673.753
Comisioane incasate din activitatea de agent de plata 459.336 528.361
Comisioane incasate din activitatea de custodie si administrare 333.740 635.446
Alte comisioane incasaie 27.538 8.590
Total venituri din comisioane de intermediers
si servicii financiare 1.526.610 1.846.150
8. CHELTUIELI OPERATIONALE
Cheltuielile operationale cuprind:
20186 2015
Cheliuieli cu personalut 1) 683.817 905.506
Comisioane si taxe de intermediere platite §12.821 530.139
Chirie si utilitati sediu 185,253 227140
Servicii prestate de terti /i) 492.085 850.162
Amortizarea imabilizarilor (Nota 10.11} 85.241 92,353
Cheltuieli cu taxe locale si alte impozite 48,934 128.059
Transport si deplasari 57.404 62.758
Comisioane bancare 27.674 51.542
Alte cheltuieli 51.541 45074
Total 2.254.769 2.892.733
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8. CHELTUIEL!I OPERATIONALE (continuare)

i} Cheltuielite cu personalul sunt formate din urmatoarele:
2016 2015
Salarii membri din conducere 170.040 174.015
Salarii personal operativ 378.323 552.908
Contributii sociale 121.072 156.778
Alte cheltuigli 14,382 21.805
Total 683.817 905.506
Numarul de angajati in cadrul Societatii a fost de:
2016 2015
La final de an Media pe an La final de an Media pe an
Numar de angajati 9 10 12 13
i} Cheltuielile cu serviciile prestate de ferfi includ costuri cu comunicatiile, reparatii, servicii

contabilitate, traduceri si aliele.

9. CHELTUIALA CU IMPOZITUL PE PROFIT

2016 2015
Cheltuiala cu impozit pe profiful curent - -
Cheituiala cu impozit pe profit amanat - -

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de
profit si pierdere

2016 2015
Pierdere inainte de impozifare {1.618.556) (776.578)
Efectul asupra impozitului pe profit al pericadei
Veniturilor neimpozabile 36.752 5.724
Cheliuielilor nedeductibile 10.707 26.962
Pierdere fiscala aferenta perioadei {1.644.601) (797.816)

Din motive prudentiaie atat ia 3t decembrie 2016 cat si ia 31 decembrie 2015 societatea nu a fost
recunoscut creante din impozitu! amanat intrucat a Inregistrat pierderi In ambele perioade financiare.
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10, iIMOBILIZARI CORPORALE

Birotica,
maohbilier si
Terenuri Masini si echip. TJotal
si cladiri echipamente IT protectie
Cost
Sold la 1 ianuarie 2015 - 205.569 70.40% 275.970
Achizitii - 5.100 - 5.100
lesiri - - - -
Sold la 31 decembrie 2015 - 210.669 70.401 281.070
Achizitii - 4,849 2.200 7.149
lesiri - - - -
Sold la 31 decembrie 2016 - 215.618 72.601 288.218
Amortizare
Soid ia 1 ianuarie 2015 - 147.207 58.338 205.543
Amortizarea in cursul anului - 33.888 4.090 37.978
lesiri - - - -
Sold la 31 decembrie 2015 - 181.085 §2.426 243.521
Amortizarea in cursul anului 29.235 5.095 34.330
lesiri - - - -
Sold la 31 decembrie 2016 - 210.330 67.521 277.851
Valori contabile nete
Sold la 31 decembrie 2015 - 29.574 7.975 37.548
Soid fa 31 decembrie 2016 - 5.289 5.080 10.368
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. IMOBILIZAR! NECORPORALE

Licenie,

software Total
Cost
Sold la 1 ianuarie 2015 259.504 259,504
Achizitii
Sold la 31 decembrie 2015 259.504 259,504
Achizitii - -
Sold Ia 31 decembrie 2018 258.504 259.504
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2015 57.676 57.676
Amortizare anuala 54.375 54.375
Sold la 31 decembrie 2015 112.051 112.051
Amortizare anuala 53.811 50911
Sold ia 31 decembrie 2016 162.962 162.962
Valori contabile nete
Soid Ia 31decembrie 2015 147.453 147.453
Soid la 31 decembrie 2016 96.542 96.542

12, INSTRUMENTE FINANCIARE

Instrumentele financiare detinute de catre Societate constau in;

12.a) Active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere

2016 2015
Sold la 1 ianuarie 3.173.61% 5.199.221
Achizitif ...598.485 ' 54.232.088
Reducere/crestere de valoare din reevaluare . (385.350) o 12B.184)

Vanzari (51.129.495)

Diferente din curs de schimb

Transfaruri in active financiare disponibile pentru
vanzare . 47.238.720)

Soid la 31 Decembrie - 8.173.619
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12, INSTRUMENTE FINANCIARE (CONTINUARE})

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt actiuni la Casa de Compensare Bucuresti
S.A(.CCB"), Casa Romana de Compensatie S.A. {,CRC"), Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.
(.FCI'} si respectiv la IPAC S.A. Acestea sunt prezentate la cost. Niciuna din institutiile si societatiie
mentionate nu este cotata la bursa.

Sunt active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere, pana la (8.07.2016, cand
conform deciziei adoptata acestea au trecut din portofoliu trazactionabil in portofoliu propriu

12.b) Active financiare disponibile pentru vanzare

2016 2015
Actiuni evaluate la valoarea justa 5.226.879 10.036
Alte insirumente financiare siructurate 2.332.885
Total active financiare disponibile pentru
vanzare 7.569.764 10.036
2018 2015
Sold ia 1 ianuarie 10.036 28.000
Achizitii 472.256 -
Tranferuri din active financiare la valoarea justa prin
contul de profit si pierdere 7.235.720
Crestere reevaluarez la valoares jula 530.210 -
Vanzari (724,791} { 17.964}
Biferente din curs de schimb 368.333 -
Sold ta 31 Decembrie 7.559.764 10.036

12.¢) lerarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie de metoda
de evaluare. Toate instrumentele financiare detinute de Societate sunt evaluate la valoare justa pe baza
cotatiei disponibile pentru ultima zi de ftranzactionare pentru fiecare simbol detinui, prin inmultirea
numarului de intrumente detinuie cu aceasta cotatie.

31 decembrie 2016

Nivel1 Nivel2 Nivel3 Total
Active financiare disponibile pentru vanzare 7.558.764 - - 7.559.764
Active financiare (a vaioare justa prin contul de profit si
pierdere - - - - -
31 decembrie 2015
Actlive financiare disponibile pentru vanzare 10.036 - - 10.036
Active financiare la valoare justa prin contul de profit si
pierdere 8.173.619 - - 8173.619
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12 INSTRUMENTE FINANCIARE (CONTINUARE])

12.d) Rezerva din reevaluare la valoarea justa a activelor financiare
disponinbile pentru vanzare, neta da impozit amanat,

2016
ta 1 ianuarie -

Casting, net de impozit amanat, din reevaiuare activelor financiare disponibile
pentru vanzare 534.653

Castig/(pierdere) aferenta transferului in contul de profit sau pierdere ¢a urmare a

vanzarii activelor financiare disponibile pentru vanzare. 4,444
31 Decembrie 530.209
12.e} Impozitul pe profit amanat

2016
ia 1 ianuarie
Scaderi in impozitul pe profit amanat din rezerva de reevaluare
Cresteri in impozitul pe profit amanat din rezerva de reevaluare 30.145
31 Decembrie 30.145

Activele financiare detinute pentru franzactionare reprezinta in principai instrumente financiare
nederivate, cotate si necotate, tranzactionate pe pielele interne si externe. La 31 decembrie 2015
Societatea avea deschisa o singura pozitie pe instrumente financiare derivate care a avut scadenda in

Martie 20186.
13. CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

a) Creantele comerciale si aite creante au urmatoares componenta:

31 decembrie 31 decembrie
2016 2015
Sume de recuperat de la fosti actionari 432,341 432,341
Cheltuieli in avans 131.232 39.611
Clienti - sume de incasat -
Creanta in legatura cu personalui 6.785 14.516
Alte creante 163.523 1.801
Total 733.880 488.265
b) Active curente aferente activitatii de tranzactionare
31 decembrie 31 decembrie
2016 2015
Debitori din tranzactii in numele clientilor 3.030.528 16.855.441
Debitori din tranzactii in numele Societatii 208.3786 2.148.800
Total 3.238.904 19.004.250
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13. CREANTE COMERCIALE Si ALTE CREANTE (continuare}

Valorile reprezinta sume de incasat din tranzactiile efectuate in uitimele zile de tranzactionare sj care se
afla in cursul normal de decontare. Sumele sunt incasate Ia termenele de decontare prevazute de pietele
pe care au fost efectuate. Valorile aflate in sold ia aceste date au fost integral incasate in prima
saplamana a anului urmator.

14. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerarul si echivalentele de numerar detinute de Sccietate sunt

31 decembrip 31 decembrie

20116 2015

Conturi curente i banci 2.021.040 1.537.523
Numerar in casierie 1.662 10.188
Total 2.022.702 1.547.711

Numerarul si echivalentele de numerar nu includ sumele depuse la banci in numele clientilor in valoare
de 27.614.784 lei la 31.12.2016 (31 decembrie 2015: 33.045.080 lef) reprezentand avansuri platite de
acestia pentru intermedierea de tranzacti viitoare. Aceste sume sunt prezentate in situatia pozitiei
financiare la randul .Conturi la banci in numele clientilor”. ‘

15. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORI

a} Datoriite comerciale si alte datorii cupring:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Datorii comerciale 59.057 78.644
Datorii catre personal - -
Contributii sociale si impozit pe salarii 385 “
Alte datorii catre bugetul de stat 424 932 421.493
Alte datorii 11.463 12.168
Total 495.836 512,305

i) Datoriile comerciale reprezinta in principal obligatii fata de furnizori, achitate 1a inceputul anului 2017.

i) Alte datorii la bugetul statului reprezinta in principal impozitul pe profit si accesoriile aferente, datorate
pentru tranzactiile de vanzare actiuni BVB din 2010 de catre Societate fostilor actionari si vor fi achitate
catre Ministerul Finantelor Publice, dupa analizarea si comunicarea catre Sacietate a preturilor de
transfer pentru acestes.
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15. DATORI} COMERCIALE S1 ALTE DATORI {CONTINUARE)

b) Datorii curente aferente activitatii de tranzactionare

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

Clienti creditori 28.847.209 49.167.847
Creditori din tranzactii in contul clientilor 103,265 862.419
Venituri in avans 205.340 266.782
Total 30.155.814 50.297.048

Valorile reprezintd sumele datorate din tranzactiile incheiate Tn ultimele zilele de tranzactionare si care
sunt in cursul normal al decontare sau avansuri de numerar primite de la clienti pentru tranzactii care
urmeaza sa fie efectuate de catre Societate in numele chientilor. Sumele sunt primite in condijile de
decontare furnizate de pietele pentru care au fost efectuate. Sumele restante la aceste date au fost pe

deplin incasatet n prima saptamana a anului urmator

16. ALTE ACTIVE PE TERMEN LUNG

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

Garantie CCP Austria ) 234 587 271.470
Garantia la Depozitarui Central S.A. j} 56.609 56.609
Garantia la Depozitarul Sibex S.A. /i) .
(Garantii la furnizori 15.354 15.354
Total active pe termen lung 306.550 343.433

f) Fondul de garantare la CCP Ausiria este constituit pentru tranzactionarea pe piata de la Viena iar
cel de la Depozitarul Central SA este constituit pentru tranzactionarea pe piata de la Bucuresti,

i) Garantia 2 Fondul de Garantare al Depozitaruiui Sibex era necesara pentru efectuarea

tranzactiilor pe Bursa Sibex de la Sibiu. Avand in vedere ca Societatea s-a refras de pe aceasta
piata in cursul anului 2015, Ia 31 decembrie 2015 soldul garantiel era 0.

17. CAPITAL, REZERVE, RENTABILITATE

{a) Capital social

Capitalul social subscris si varsat ia 31 decembrie 2016 era in valoare de 14.122.654 lei, reprezentand

contravaloarea a 14.122.654 actiuni cu valoare nominala ge 1 leu/actiune, dematerializate, cu acelasi

drept de vot {31 decembrie 2015: 14.122.654 Jei.

Capitalul social subscris a fost majorat in cursul anului 2013, conform Motararii Adunarii Generale

Extraordinare nr.1 din 09.09.2013 de Ia 5.181.654 Iei la 14.122.654 lei, prin subscrierea actionarului
principal Blue Rock Capital GmbH (fosta Euro Invest Bank AG) si varsarea aportului in numerar.
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17. CAPITAL, REZERVE, RENTABILITATE {CONTINUARE)

% in capitalul
Structura actionariatului Ia 31 decembrie 201 6 Numar actiuni social

Persoane juridice, din care:

- Blue Rock Capital GmbH (fosta Euro Invest Bank AG) 14.116.884 99,959%,
Persoane fizice, din care:

- straine 9.770 0.041%
Total 14.122.654 100%

% in capitalui
Structura actionariatului la 31 decembrie 2015 Numar actiuni social

Persoane juridice, din care:

- Blue Rock Capital GmbH {fosta Euro Invest Bank AG} 14.116.884 99,959%
Persoane fizice, din care:

- siraine 5.770 0,041%
Total 14.122.654 100%

Reconcilierea capitaluiui social conform IFRS cu cel conform reglementarilor contabile romanesti este
prezentata in tabelul de mai jos:

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Capital sociat conform RCR 14.122.654 14.122.654
Efectul hiperinflatiei — IAS 29 0 1.436.666
Totai 14.122,.654 15.558.320

{b) Dividende

In anul 2016 si 2015 nu s-au distribuit dividende catre actionari, Societatea inregistrand pierdere.

{c} Rezerva legala

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve fegale in cuantum de minim 5% din profitul
inregistrat conform cerintelor legale pana la nivelul de 20% din capitalul social. Rezervele legale nu pot fi
distribuite catre actionari.

Valoarea rezervelor legaie in sold a 31 decembrie 2016 este de 47.002 lei {2015; 47.002 lei).

Rezervele legale pot fi folosite pentru a acoperi pierderiie din activitziile de operare.
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17, CAPITAL, REZERVE, RENTABILITATE {CONTINUARE])
{d} Rezultatul reporiat

Rezultatul reportat reprezinta rezultatele Societatii din anii anteriori, precum si rezultatul anului curent
Gare nu a fost repartizat catre aite destinatii.

(e} Rentabilitatea activelor

18. TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE
(&) Operatiuni de tranzactionare cu parti afffiate
Societatea a intermediat tranzactii cu instrumente financiare pe pietele financiare interne g internationale

pentru clienti, partile afiliate, in conditii normale de piata,

mill to
anul 2016 a fost de 7.665.747 lei (2015: 75.317.451 lei}. Valoarea comisivanelor de intermediere si
onorariilor pentru serviciile financiare prestate a fost de de 6.587 lai (2015; 50.304 lei) si valoarea altor
servicii financiare prestate a fost in anul 2016 36.953 lei (2015 45.529 lei) . Soldul disponibilitatilor
clientilor, parti afiliate, in evidenta Societatii erau la 31 decembrie 2016 in suma de 7.997.431 lei (2015:
14.736.666 lei}, reprezentand 27.79% (2015: 29.97%) din valoarea totala a disponibilitatilor clientilor.
(b) Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2016
Membrii Consiliutui de Administratie:
Gunter Woinar — presedinte
Josef Julius Stummer - membry
lvan Monica Adriana - membru

Membrii conducerii executive:

lvan Monica Adriana
Tod-Raileanu Adrian

31 decembrie 2015

Membrii Consiliului de Administratie:
Gunter Woinar - presedinte

Josef Julius Stummer - membru

Franz Wanovits - membru

Membrif conducerii executive:

Ploscary Monica
Ciolan Emil
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(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este aitfel Specificat)

18. TRANZACTH CU PARTILE AFILIATE (CONTINUARE}
(b} Personalul cheje de conducere (, continuare)

In cursul anuiui 2016 cheltuiala cu salariile blatite persoanelor cheie din conducere au fost in valoare de
170.040 lei (2015: 174.015 fei).

Nu s-au platit indemnizatii membrilor Consitiulyi de Administratie,

Societatea nu z acordat imprumuturi, avansuri sau garaniii in favoarea membrilor Consiliului de
Administratie si a directorilor executivi,

19, ANGAJAMENTE S| DATORI CONTINGENTE
{a) Actiuni in instanta
Societatea nu avea litigii in derulare g 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015.

(b)  Angajamente extrabilantiere

{c)  Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca din
anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul  vatorii de piata” pentru tranzactiile intre persoane
afiliate, precum si metodele de stabilire a preturiior de transfer. Ca urmare, este de asteptat ¢a autoritatile
fiscale sa initleze verificari amanuntiie ale preturilor de fransfer, pentru a se asigura ca rezultatul fiscat sif
sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectyl preturilor practicate in relatijle
Cu persoanele afiliate.

20. EVENIMENTE ULTERIOARE DATE! BILANTULUI

Pana la data aprobarii acestor situatii financiare nu ay avut loc evenimentes semnificative ulteriozre datei
de raportare altele decat cele detaliate in notele In prezentele siuatii financiare.

Consiliul de Aministratie este autorizat de catre ASF conform autorizatiei 13/12.01.2017. avand ca
membrii pe dnul. Franz Wanovits si Brandstetter Christian (pana la infocmirea prezentelor situatii
financiare acesta nu mat era membru CA).

Conducerea executiva este in prezent asigurata de catre dnul, Stefan Nicolae Mariys Ungursanu in
calitate de director general conform Autorizatie Conducator ASF nr.55/22.03.2017

Administrator, Intocmit,
Franz Wanovits EXPERT 3A SRL

PURDESCU ANGA
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S.5.1.F. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
{toate sumele sunt exprimate in lei, daca ny este altfel specificat)

RAPORT ANUAL
AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
AFERENT EXERCITIULUJ FINANCIAR 2016

SS!F_ BLUF. ROCK FINANCIAL SERVICES S.A. este o societale de servicii de investitii financiare
autorizata in conformitate Cu fegislatia pistei de capital din Romania respectiv, Legea nr. 297/2004 sE
Reg_ulamentui CNV.M/ASF. nr. 32/20086, care transpun prevederile Directivei 2004/39/CE (MIFID)
Societatea a fost infiintata in anul 1997 iar capitalul social actual este de 14.122.654 lei. :

Din anu! 2011 actionariatul este 100% austriac. Actionarii austrieci au o vasta experienta in piata de

capital romaneasca, intrucat au detinut Austro-Rom {membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti) din
anul 1995 pana in anul 2008,

Blue Rock Financial Services a functionat sub numele de Transilvania Capital pana in data de
22.05.2014,

1. Capitalului social

SSiF BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES SA. are un capital social de 14.122.654 ron conform
hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr.01 din 09.09.2013, inregistrats ta Oficiul

aportul sau la capitalul social ajunge la 14.122.654 lei {99.959%), actionarul minoritar Gunter Woinar
rdmanand cu aportul Ia capitalul social de 5.770 Jei (0.041%). Capitalul social al societatii dupa majorare
este de 14,122,654 lai. Majorarea a fost autorizats de caitre ASF prin autorizatia nr. A/148/15.10.2013.

2. Agentii autorizate
a sfarsitul anului 2016, societatea detinea un sediu de tip agentie situat in Brasov {sediu autorizat prin
autorizatia ASF nr, 266/18.11 .2014).

3. Schimbarea numelui sia embiemei societatii

Prin rezolutia nr. 184392/22.05.2014 s-a Inscris la Oficiul Registrului Comerfului de pe langa Tribunalul
Bucuresti schimbarea denumirii companiei si 2 emblemei.

4. Modificare component conducere
Conducerea societatii este autorizata de catre ASF, in conformitate cu prevederile legale in vigeare
avand urmatoarea structura:

Nr. crt. | Nume si prenume Functia detinuta in cadrul SSIF Decizia de autorizare
1. lvan Monica-Adrizna Conducator-Director General 44/22.01.2013
2 Tod-Raileanu Adrian Conducator-Director General Adjunct 117/16.08.2016

Iﬁ data de 15.11.2016 conform Hotararii Adunarii Generale , aclionarii iau act de demisia dnei ivan
Monica Adriana, in locut care se numeste Laurentiu Capcanaru. Pana la 31.12.2016 acesta din urma nu

a fost autorizat , _ _
Conducerea executiva este in prezent asigurata de catre dnul. Stefan Nicolae Marius Ugureanu in
calitate de director general conform Autorizatie  Conducator  ASF nr.55/22.03.20%7
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5. Modificare ¢componentd Consiliy de Administratie-

La sfarsitul anuiyi 2016, structurg Consitiului de Administratie, aprobata de catre Autoritatea de

Supraveghere Financiarg {ASF} i inregistrata Iz Registrul Comertului, era formata din 3 membri si se
prezenta astfel:

Nume si prenume Calitate detinuta in Consiliul de Administratie Decizia de autorizare

1. Giinter Woinar Presedinte 1074/26.10.2011
|2 [ Josef Stummer _ 1074/26.10.2011
[ 3. [van Morica Adiara Membru | A/11/04.02.2015

Indata de 15.1 1.2016 conform Hotararii Generale A Actionarilor  se revoca din functia de membru &
Consiliului de admnistrare dna lvan Monica Adriana, pana la data de 31.12.2016, nu s-a obtinut
revocarea acesteia de la ASF g ONRC.

Consiliul de Aministratie esto autorizat de catre ASF conform autorizatie 13/12.01.2017, avand ca
membrii pe dnul. Franz Wanovits sj Brandstetter Christian{pana Ia intocmirea prezentelor situatii
financiare acesta ny mai era mehry CA), in tocul domnilor Guenter Woinar si Josef Stummer , conform
hotararii AGA din 1 0.08.2018.

Toate modificarite in modul de organizare st functionare ay fost autorizate prealabil de catre ASF (fosta
CNVM) si au fost inregistrate la ONRC.

Consiliul de Administratie a societatii a luat urmaioarele hotérari in anul 2016:

a) nominalizarea persocanelor responsabile pentru diferite functii;

b) aprobarea Raportulyi de control intern, g Planului de activitate al  reprezentantilor
compartimentului de control intern pentru anul 20186.

¢) Aprobarea sanctionarii faptelor ilicite savérsite de catre angajati;

d) Aprobarea situatiilor financiare IFRS

e) Aprobarea prelungirii contractului de audit intern

f)  Aprobarea liniilor de business ale societatii s; prezentarea acestora in cadry Adunarii generale a
actionarilor Societatii

g) Aprobarea numirii perscanelor in comitetele constituite intern, conform reglementarilor aplicabile

h) Aprcbarea limitei de tranzactionare in contul Hayse si & persoanelor responsabile;

i} Diverse

&. Control intern

In conformitate cu art. 88, Reg. CNVM/ASE Nr. 3212008, persoanele angajate in cadrul Compartimentului
de Control Intern sunt Supuse autorizarii Autoritaiil de Supraveghere Financiara si inscrise in Registrul
acesteia,

Persoanele care au activat ca reprezentanti ai Compartimentului de Control Intern, in decursul anului
20186, au fost urmatoargie:

Nr. crt Nume si prenume Decizie autorizare RGC Decizie retre% Nr. Registrui ASF T
: autorizatie RCCI !

1. Constantin Florentina| 240/25.05.2014 1714/29.08.2016 PFR13RCCI/400589 jl

2. Hampu Andrei | 88/15.04.2014 1203/09.06.2016 PFR13RCCI/280573

3 llie Corneliu Gabriel | 148/10.10.2016 | 1 PFR13RCCU4006187

Responsabilitatile reprezentantilor compartimentului de Controi Intern, in conformitate cu art. 76, Reg.
CNVM/ASF Nr. 32/2006. sunt urmatoarele:
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ac_tivité?tii S.S‘.i,F. $i a procedurilor interne, s3 tina evidenta neregulilor descoperite;
. s& asigure informarea societdtii si a angajatifor acesteig Cu privire la regimul Juridic
aplicabil pietei de capital;

* 83 avizeze documentele transmise de SSILF. catre ASF. Tn vederea obtinerii
autorizatiior prevazute de reglementarile CNV.MJ/ASF. precum gj rapor'téri!e
transmise A.S.F. si entitatilor pietei de capital:

*  Saprevina si sa propuna masuri de remediere 2 oricare; situatii de incilcare 5 legifor si
reglemeniarilor in vigoare, incidente pietei de capitg], Sau a procedurilor interne ale
societdtii de caire S.5.1.F. say de catre angajatii acesteia:

*  saraporteze consiliufui de administratie, conducatorilor si auditorilor interni situatiile de
incalcare a tegislaiiei, a reglementarilor i vigoare sau a procedurilor interne, conform
responsatilitatitor individuale si legale.

7. Constatari

Ca urmare a verificarilor efectuate de catra reprezentantii Compartimentului de Controt Intern, in cursul
anului 2016, nu au fost identificate abateri care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu prevederile
legale apiicabil, neapiicandu-se sanctiuni pentru societate sau angajatii acesieiz.

Ca urmare a recomandarilor A.S.F., S.SIF. Biue Rock Financial Services S.A. a procedat Ia
implementarea planuiui de masuri, asa cum reiese din adresa cu nr. 19/19.01.2016.

8. Riscuri

Sacietatea este expusa urmatoarelor riscuri -
» Riscul de credit;
Riscut de lichiditate;
Riscul de piatz, care include riscul de dobanda si riscul valutar;
*  Riscul operational:
*  Riscul aferent mediutui ecanomic;
* Riscul aferent impozitarii.

Consiliul de Administratie al Societatii are responsabilitatea generala pentry stabilirea si supravegherea
cadruiui de gestionare a riscului Ia nively! Socletstii.

Consiliul de Administratie este totodata responsabit €U examinarea si aprobares planului strategic,
operational si financiar, precum si a structurii corporative a Societatii,

Pdliticile Societatii de gestionare a risculul sunt definite astfel incat sa asigure identificarea si anaiizq
riscurilor cu care se confrunta Societatea, stabilirea limitefor s controalelor adecvate, precum si

S8 MONitoNzeze § 53 veﬁﬁé@“ﬁﬁ?@ﬁl?ﬁt‘a‘f&“ﬁﬁﬁcﬁf@a Prevedenior legale meidenta——
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9.~ Evenimente ultericars—————

;'_nemblrii pe dnul. Franz Wanovits si Brandstetter Christian{pana 1a intocmirea prezentelar situatii
inanciare acesta nu mai era mebry CA), in locul domnilor Guenier Woinar gj Josef Siumme
hotararii Aga din 10.06.2018. mer - conform
]n dat_a de 15.03.2017 Consitiul De Administratie decide cooptare dnului tefan Nicolae marius Ungureanu
in calitate de membru,

Conducerea_ executiva este in prezent asigurata de catre dnui. Stefan Nicolae Marius Ugureznu in
$ahtate de director general conform Autorizatie Conducator ASF nr.55/22.03.2017

0. Mentiuni

Pe plan investitional, societatea a continuat politica de dezvoltare / modernizare in ceea ce priveste
dotarile tehnice {(echipamente, licentefsofturi).

Totodatd, societatea define un portofoliy de tranzactionare constand n instrumente financiare
tranzactionate pe piete interne precum si alte instrumente financiare tranzactionate pe piete externe.

cerintele de capital conform modelelor de calcul descrise in reglementarile specifice privind adecvarea
capitalului societatilor de servicii de investitii financiare, oy modificarile si completarile ulterioare, si nu
foloseste metode interne de calcyl.

In anut 2016 SSIF BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES SA. a inregistrat un rezultat de tip pierdere in
suma de 1.618.556 lei la o cifra de afaceri de 1.526.610 Isi intr-un context de piata nelichida si cu cerinte
organizatorice complexe din partea autoritatilor.Capitalurile proprii la data de 31.12.2016 prezentau
valoarea de 10.899.700 lei, iar total active erau in suma de 41.581,495 lef .

Societatea a planificat pentru anul 2017 continuarea investitilor privind dezvoltarea sofiulyi de
tranzactionare - contabilitate, ce va cuprinde proceduri de calcyl conform metodologiei descrise de
A.S.F. pentru acoperirea riscurilor specific pistel de capital.

in anul 20186, politica de dezvoliare a societatii are la baza intermedierea tranzactiilor pe piete financiare
externe prin introducerea in paoricfoliul societalii a tranzactionarii titlurifor de fond emise pe aceste piete si
cresterea volumului de tranzactionare a valorilor mobiliare emise de emitenti nerezidenti. in acelasi timp,
se urméreste cresterea cotel de piatd pe plan intern. De asemenea societatea intentioneaza si dezvolte
activitati legate de acordarez de consultantd emitentilor In vederea listarii sau transferului de la o
categorie la alta.

Controlul Intern si procedurile contabile §i administrative, Compartimentul de Contabilitate prin persoana
desemnata, trebuie s& asigure in orice moment posibilitatea verificarii gradului de risc Ia care se expune
S.S.1F., precum si respectarea cerintelor privind adecvarea capitalubui, cu modificarile 31 completarile
ulterioare.

Ulterior datei de referinta a situatiilor financiare nu au aparut evenimente semnificative, cu impact
economic si financiar asupra societétii.

Prezentele situatii financiare au fost aprobateindatade 49 .20

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele Semndtura ;

Franz Wanovits— membru CA %fo{}/f’ 4 V.
Mo




