.E. LLB Invest KAG

PROSPECT

pentru fondul de investitii (denumitin continuare: ,Fondul de investitii®, ,Fondul”,
L,Unitati”) in temeiul Legii austriece a fondurilor de investitii 2011, varianta in vigoare
(denumita in continuare: ,InvFG")

PM 2

Este vorba despre un OPCVM! conform art. 2 alin. 1 si 2 coroborat cu art. 50 din
InvFG

Transa deretail:  Reinvestiri: ISIN ATOO00A21M69
Transa de retail 2: Reinvestiri: ISIN ATOO00A21M77
Transd deretail 3: Reinvestiri: ISIN ATOO00A21M85
Transd deretail 4: Reinvestiri: ISIN ATOOO0A21M93

LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

(societate de administrare a investitiilor -
denumita in continuare ,SAI" sau ,LLB Invest KAG")
Wipplingerstrafie 35, Austria-1010 Viena

Prezentul Prospect a fost intocmit conform Regulilor generale ale fondului in conformitate cu InvFG si
este valabil Tncepand cu data de 20 iulie 2020. Mentiondm ca Regulile generale ale fondului amintite
au intratin vigoare la 19.07.2019.

Investitorului i se vor pune la dispozitie Tn timp util si in mod gratuit, Tnainte de subscriere, Informatiile
cheie destinate investitarilor {documentul de informarea a clientilor, ,KID").

La cerere, se vor pune la dispozitie Tn mod gratuit Prospectul in vigoare Th acest moment si Regulile
generale ale fondului, precum si KID.

Prezentul Prospect va fi completat cu cel mai recent raport de activitate publicat, respectiv eventual cu
raportul semestrial.

Documentele mai sus mentionate vor fi puse la dispozitie fie pe hartie, fie In format electronic pe site-
ul web al SAl, la adresa www.lIbinvest.at. Documentele sunt dispanibile sila banca depozitara.

L OPCVM este acronimul dela ,Organism de plasament colectiv invalori mobiliare” conform InvFG si a Directivei
OPCVM 2009/65/CE




EXONERARE DE RESPONSABILITATE IN CAZUL VANZARII de fonduri non-SUA citre clienti din
SUA

Limitarea vanzarii

Fondul de investitii nu a fost ihregistrat conform reglementarilor legale din SUA. Astfel, unitatile
fondului de investitii nu sunt destinate nici vanzarii in SUA si nici vanzarii catre cetateni din SUA
(sau citre persoane cu sedere permanentd in SUA) sau catre societéti de persoane sau societati
de capital constituie in baza legilor din SUA.

FATCA:

Pe parcursul implementdrii reglementarilor fiscale americane FATCA {,Foreign Account Tax
Compliance Act”) si pe parcursul procesului de inregistrare a fondului la autoritatea americana
IRS (.Internal Revenue Service"), fondului i-a fost atribuit urmatorul numar GHN (,Global
Intermediary Identification Number"):

7T5WS1
Tn consecintd, n spiritul prevederilor mentionate mai sus, fondul este considerat a fi ,deemed

compliant”, respectiv conform FATCA.
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SECTIUNEA |
INFORMATII DESPRE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR

1. Informatii despre societatea de administrare a investitiilor, cu indicarea
faptului daca societatea de administrare a investitiilor isi are sediul in alt stat
membru decadt statul membru de origine al fondului

1.1.Denumirea sau firma, forma juridica, sediul social si sediul administrativ central, in cazul Tn
care acesta nu coincide cu sediul social.

Nu se aplica.

1.2.Data constituirii societatii. Indicarea duratei, in cazul in care aceasta este limitata
Indicarea registrului si a numarului deinregistrare

Societatea de administrare a investitiilor fondului descris detaliat Tn acest Prospect PM 2, fond mutual
n temeiul art. 2 alin. 1 si 2 din InvFG, este LLB Invest Kapitalanlagegeselischaft m.b.H., cu sediul Tn
1010 Viena, Wipplingerstrafte 35.

Societatea LLB Invest KAG a fost infiintata la 09.01.1987.

Societatea LLB Invest KAG este o societate de administrare a investitiilor in sensul InvFG. Aceasta are
forma juridicd de societate cu raspundere limitatd (GmbH) si este nregistratd la Registrul Comertului
Viena cu numarul de Tnregistrare FN 43 489f.

2. Indicarea tuturor fondurilor administrate de societatea LLB Invest KAG
Informatiile pot fi gasite Tn anexa Il.

Informatii despre conducerea societétii, despre structura Consiliului de
administratie si despre capitalul social

Informatiile pot fi gasite in anexa l.
4. Politica de remunerare

Principiile politicii de remunerare:

Politica de remunerare a societdtii LLB Invest KAG este armonizatd cu strategia de afaceri, cu
obiectivele, valorile si interesele pe termen lung ale LLB Invest KAG, precum si ale fondurilor de
investitii administrate de aceasta. Sistemul de remunerare este configurat astfel incat si tina cont de
sustenabilitate, de succesul comercial si de preluarea riscurilor si sd fie luate madsuri de precaui;le n
vederea evitarii conflictelor de interese.

Politica de remunerare a LLB Invest KAG urmdreste ca remuneratia —in special componenta variabild —
s onoreze preluarea riscurilor inerente tranzactiilor in diviziile individuale ale LLB Invest KAG numain
masura in care corespunde apetitului de risc al LLB Invest KAG. Strategia de risc si principiile
fundamentale ale politicii de risc sunt elaborate de conducerea societdtii LLB Invest KAG, in acord cu
Comitetul de remunerare si Consiliul de administratie. De asemenea, are loc o punere de acord cu
departamentul opera’uonal de management al riscului si cu departamentul Compliance. Inainte de
toate, politica de remunerare trebuie sd fie compatibila si cu profilurile de risc si cu regulile fondurilor
administrate de LLB Invest KAG.

Tn cazul Tn care activitatea de administrare a portofaliului fondului (managementul fondului} este

externalizata/delegatd citre terti, respectiv daca se apeleaza la un consilier de portofolii, atunci LLB
Invest KAG verifica politica de remunerare existenta la terti/consilierul de portofolii.
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Principiile fundamentale ale remunerdrii variabile:

Remuneratiile variabile se platesc exclusiv conform directivei interne cu privire la politica de
remunerare a LLB Invest IKAG. Sistemul este configurat astfel Tncdt sd tina cont de sustenabilitate, de
succesul comercial si de preluarea riscurilor. Tn plus, angajatilor le revine obligatia de a nu lua nicio
masurd, respectiv de a nu efectua activitdti de niciun fel, care ar putea conduce la atingerea
obiectivelor stabilite prin asumarea unui risc disproportionat sau sa-si asume riscuri pe care, la o
privire obiectivd, nu si le-ar fi asumat Tn cazul Tn care nu ar fi existat conventia privind remuneratia
variabild.

n vederea stabilirii remuneratiei variabile, Tn principiu se efectueaza o evaluare a prestatiei la nivel de
angajati, care are loc Tnsd si cu implicarea rezultatelor departamentului, respectiv a diviziei si a
rezultatului total, precum si a situatiei de risc a LLB Invest KAG.

In acest scop, n special la evaluarea prestatiei directorilor, a conducerii la varf, a cumpdratorilor de
risc, respectiv a altor cumparatori de risc, precum si a angajatilor cu functii de control (impreuna asa-
numitul fdentified Staff’), se tine cont de posibilitatea acestora de a influenta performanta
departamentului si a societatii si se pondereaza in mod corespunzdtor. De aceste aspecte se tine cont
deja de la definirea pachetului de obiective. Pachetele de obiective sunt alcatuite din obiective
cantitative care pot fi influentate de angajat, precum si din obiective calitative aferente, raportul
obiectivelor intre ele fiind echilibrat si configurat in mod corespunzator pozitiei angajatului. Tn cazul in
care pentru anumite pozitii nu pot fi definite obiective cantitative, Tn prim plan se vor afla obiectivele
calitative aferente. Pe langa obiectivele aferente cu privire la venituri si 1a riscuri, care trebuie Tn orice
caz orientate catre sustenabilitate, la toate pachetele de obiective trebuie avut in vedere ca acestea sd
contind si obiectivele aferente pozitiei, de ex. cele Tn domenille compliance, calitate, formare
profesionala, organizare si documentare.

Urmatoarele pozitii sunt considerate a face parte din categoria ,ldentified Staff":

- consiliul de administratie

- conducerea societatii

- conducerea departamentului Compliance

- conducere departamentului Financiar

- conducerea departamentului de Revizie interna

- conducerea departamentului Managementul riscului {Back office si Managementuf riscului
operational)

- conducerea departamentului Juridic

-conducerea departamentului Personal conducere

- conducerea departamentului Operations

-managerii fondului, a cdror remuneratie variabila se afl3 peste pragul de materialitate {(vezi aldturat)

Tn ceea ce priveste remuneratia totald, sumele fixe se gdsesc Tntr-un raport corespunzitor cu
remuneratia variabild (denumitd in continuare si ,bonus”). Remuneratia variabild are un nivel limitat,
de requla ajungdnd pand la 30%, max. 100% din suma anuala.

Plata bonusului catre Jfdentified Staff" are loc apeldndu-se la un prag de materialitate. Acest prag pu
este atins atunci cdnd remuneratia variabila se situeaza sub 25% din salariul anual (fix) st nu depdseste
30.000,- EUR. Astfel, Tn ceea ce priveste remuneratia variabila acordatd ,ldentified Staff”, se face

urmdtoarea distinctie:

* Tn cazul in care remuneratia variabild se situeazd sub pragul de materialitate desemnat,
bonusul se plateste 1.00% in numerar si imediat in suma integrala.

« Dacd remuneratia variabild se situeaza peste pragu! de materialitate desemnat, de regula, (in
total) bonusul este alcdtuit pe jumdtate din numerar, iar pe jumdtate din asa-numite
Anstrumente fard numerar”. Aceste instrumente sunt in concreto unitati ale unor fonduri de
investitii reprezentative ale LLB Invest KAG (denumite in continuare fonduri”). Tn cazul
remuneratiei variabile, Tn momentul rambursarii are loc urmdtoarea Tmpargire, respectiv
distribuire: i) de regula 60% din bonus se plateste jmediat (cdte 50% in numerar si 50% in
fonduri); ii) partea ramasd nu se pldteste imediat, ci, de reguld, Impdrtitd pe parcursul
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urmatorilor trei ani financiari {(cate 50% in numerar si 50% Tn fonduri).2 n plus, dupd primirea
de ldentified Staff', nu este permis ca fondurile sa fie imediat vandute, ci trebuie pdstrate
pentru o duratd minima de doi ani (in cazul administratarilor), respectiv de un an (in cazul
celorlalti membri ai Jdentified Staff").

Comitetul de remunerare

Societatea LLB Invest KAG a Tnfiintat un Comitet de remunerare, alcdtuit din minimum 3 membri ai
Consiliului de administratie al LLB Invest KAG, care nu indeplinesc sarcini de conducere, far comitetul
este independent. Presedintele Comitetului de remunerare este un membru independent, care nu
indeplineste functii de conducere.

Comitetul de remunerare sustine si consiliaza Consiliul de administratie in ceea ce priveste conceperea
politicii de remunerare a LLB Invest IKAG. Un accent deosebit se pune pe aprecierea acelor mecanisme
care se aplicd pentru a asigura faptul ca sistemul de remunerare tine contn mod corespunzator de
toate tipurile de riscuri, precum si de lichiditate si de activele administrate si ca, per total, politica de
remunerare este compatibila cu strategia de afaceri, cu obhiectivele, cu valorile si cu interesele LLB
Invest KAG si ale fondurilor administrate de aceasta.

5. Reclamatii din partea investitorilor

Investitorul in fond poate depune reclamatii in ceea ce priveste chestiuni legate de fond:

« prin posta: LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wipplingerstrafie 35, Austria-1010 Viena,

departamentul Compliance;
* pesite-ul web al LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.: www.lIbinvest.at
(la rubrica Kontakt).

6. Societatea de administrare a investitiilor a delegat catre terti activitatile
enumerate mai jos:

1. Revizia internd, delegatd citre Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG (Viena), cu o
alta delegare partiald (sub-externalizare partiald) catre Liechtensteinische Landesbank AG
{Vaduz/Liechtenstein) Tncepand cu data de 01.04.2020.

2. Compliance si combaterea spdlarii banilorffinantdrii  terorismului, delegate catre
Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG (Viena)

Pentru investitori nu sunt generate costuri suplimentare.,

SAl atrage atentia asupra faptului cd a delegat sarcini catre banca depozitard/depozitar, in calitate de
companie cu care se afld in legdturi stranse, respectiv o companie asociatd n sensul art. 4 alin. 1 pct.
38 din Requlamentul (UE) 575/2013 (a se vedea Tn acest sens politica cu privire la conflictele de
interese a LEB Invest KAG la adresa wwwllbinvest.at).

2 pe langa aceastd perioadd de repartizare, Tn fiecare an - la finalul anului financiar — are loc o evaluare a sustenabilitatii
performantelor realizate n anul de baza. Tn funclie de rezultatul acestui proces de evaluare, de situatia economica si de evolutia
riscului, n plus, anual ajung la rambursare pldti anticipate, Tn mésura in care evaluarea anuald nu are ca urrnare o reducere,
respectiv o renuntare la remuneratia variabild, rambursarea in perioada de repartizare are loc in principiu anual, sub forma unor
alte plati anticipate Tn trei parti egale.
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SECTIUNEA I
INFORMATIH DESPRE FONDUL PM 2

1. Denumirea fondului
Fondul poarta denumirea de PM 2 si este un fond mutual conform art. 2 alin. 1 si 2 din InvFG.
Fondul corespunde Directivei (UE) 2009/65/CE {,Directiva OPCVM").

2. Data infiintdrii fondului, precum si indicarea duratei, in cazul in care aceasta
este limitata

Fondul PM 2 a fostTnfiintat la data de 02.07.2018 si este constituit pe perioada nelimitata.

3. Informatii succinte despre reglementarile fiscale referitoare la fondul de
investitii, daca acestea sunt importante pentru detindtorul de unitati.
Informatii despre retinerea la sursa a impozitului din castigurile sau din
veniturile din capital ale detinatorilor de unitati:

REGIMUL FISCAL pentru investitorii platitori de impozite fara restrictii din Austria

Indicatie (de naturd juridicd):

Enunturile de natura fiscald pleaci de la cadrul legal cunoscut la momentul prezent.

Nu se poate garanta faptul ci aprecierea de natura fiscald nu se va schimba din cauza legislatiei,

jurisprudentei sau din cauza altor acte juridice ale administrattei fiscale. Eventual este oportuna

apelarea la serviciile de consultanta ale unui expert fiscal.

in rapoartele de activitate sunt incluse informatii detaliate despre regimul fiscal al veniturilor
distribuite din fond, respectiv al veniturilor similare veniturilor distribuite.

Enunturile de mai jos se refera Tn principal la gestionarea de depozite Tn tara si in Austria pentru
investitorii platitori de impozite fara restrictii.

Determinarea veniturilor la nivelul fondurilor
Tn principal, veniturile unui fond se compun din veniturile ordinare si cele extraordinare.

Veniturile ordinare cuprind, Tn principal, veniturile din dobanzi si din dividende. Cheltuielile fondului
{de ex. taxele de management, costurile cu auditorii) reduc veniturile ordinare,

Veniturile extraordinare sunt castigurile din realizarea valorilor mabiliare (In principal din actiuni,
titluri de credit si derivate aferente), compensate cu pierderile Tnregistrate. Reporturile deficitare si un
eventual excedent de cheltuieli reduc, de asemenea, profiturile curente. Un eventual excedent de
pierderi poate fi compensat de veniturile ordinare.

Pierderile necompensate pot fi reportate pe o perioada nelimitata.

Patrimoniul privat

Retinerea intreguiui impozit {impunere finald), nicio obligatie declarativa pentru investitor

Din veniturile distribuite (distribuiri intermediare) ale unui fond de capital citre detindtorii de unitati,
daca acestea provin din venituri de capital supuse impozitului KESt si daca beneficiarul venitului
distribuit este supus impozitului pe venitul din valori mobiliare, institutia platitoare a venitului va
retine un impozit pe veniturile din valori mobiliare, Tn suma prevdzuta de lege. Tn aceleasi conditii, se
vor retine ,rambursari” din fondurile de reinvestire ca si KESt pentru venitul similar veniturilor
distribuite, continut Tn valoarea unitatii (cu exceptia fondurilor cu reinvestire integraid a venitului).
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Tn general, investitorul privat nu trebuie sd respecte nicio obligatie de declarare. Prin refinerea
impozitului pe venitul din valori mobiliare, toate obligatiile fiscale ale investitorului sunt considerate a
fi acoperite. Prin retinerea de impozit pe venitul din valori mobiliare, se Tndeplinesc toate efectele
impunerii finale referitoare la impozitul pe venit.

Exceptii de la impunere finald

Impunerea finald este exclusa:

a) pentru titlurile de credit neimpozabile Th sensul KESt Il si continute Tn activele fondului (asa-
numite emisiuni vechi), Tn masura in care nu s-a depus nicio declaratie de optiune. Astfel de venituri
trebuie incluse Tn declaratia ftscald;

b) pentru valorile mobiliare nesupuse regimuiui fiscal austriac si incluse Tn activele fondului, in
masura Tn care nu s-a renuntat la drepturile conform acordului de evitare a dublei impuneri. Acest tip
de venituri vor fi mentionate Tn declaratia de impozit pe venit la rubrica: ,in afara veniturilor
mentionate s-au obtinut venituri, pentru care dreptul de impunere apartine altui stat, conform
conventiei de evitare a dublei impuneri”.

Tn acest caz, este totusi posibild deducerea, respectiv cererea restituirii impozitului pe venitul din
venituri mobiliare retinut, conform cu art. 240 din BAO (Codul fiscal austriac).

Impozitarea la nivelul fondurilor

Dupd scaderea cheltuielilor, veniturile ordinare ale fondului (dobanzi, dividende) sunt supuse
impozitului pe venitul din valori mobiliare de 25% (pentru intrari de fonduri impozabile, incepand cu
data de 01.01.2016: 27,5%). Pierderile realizate pe curs (dupd soldarea initiald cu castigurile din
cursuri} si noile reporturi deficitare (pierderi din ani financiari, care au Tnceput din 2013), reduc de
asemenea veniturile ordinare.

Minimum 60% din totalitatea veniturilor extraordinare, chiar dacd cu reinvestire, sunt supuse, de
asemenea, impozitului pe venitul din valori mobiliare de 25% (pentru intrari de fonduri impozabile,
Tncepand cu data de 01.01.2016: 27,5% KESt). In mdésura in care cdstigurile din capital realizate se
distribuie, acestea sunt impozabile integral (de ex., daca sunt distribuite Tn proportie de 100%, sunt
impozabile 100%, daca sunt distribuite Tn proportie de 75%, sunt impozabile 75%).

Impozitarea la nivelul detinitorilor de certificate

Vanzarea unitatilor fondului;

Pentru unitdtile fondului (unitati vechi) achizitionate inainte de 01.01.2011 se aplicd in continuare
perioada de speculatie de un an (art. 30 din Legea privind impozitul pe venit, varianta n vigoare
Thainte de Legea bugetului de stat 2011). Din perspectiva actuala, pentru aceste unitati perioada de
speculatie a expirat.

In situatia vanzarii, independent de durata detinerii, unitdtile de fond cumpdrate dupd data de
01.01.2011 sunt supuse unei impozitari a cresterii de curs realizate. Impozitarea se realizeaza de catre
entitatea depozitard, care retine din diferenta dintre veniturile din vanzari si valoarea de achizitie
actualizata fiscal (costurile de achizitie se majoreaza cu veniturile similare celor distribuite si reduse cu
distribuirile de venit neimpozabile) 25% impozit pe venitul din valori mobiliare (pentru vanzari de dupa
01.01.2016, 27,5% impozit pe venitul din valori mobiliare).

Compensarea pierderilor la nivelul depozitelor pentru detinatorii de certificate

Tncepand din data de 01.04.2012, banca depozitard trebuie sd compenseze in decursul unui an
calendaristic castigurile si pierderile din cursuri, precum si veniturile {cu exceptia cupoanelor aferente
titlurilor vechi, veniturilor din dobanzi din depozite si instrumentelor de economisire) de la toate
tipurile de valori mobiliare din toate depozitele unui detindtor la o institutie de credit (asa-numita
compensare a pierderilor). Poate fi creditatd maxim numai suma deja pldtitd, aferenta impozitului pe
venitul din valori mobiliare. Tn cazul in care, 25% (respectiv din data de 01.01.2016, 27,5%) din
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pierderile realizate depdsesc impozitul pe venitul din valori mobiliare deja platit, pierderea rimasa este
pastrata in evidenta pand la finalul anului calendaristic, pentru compensarea cu viitoare profituri si
venituri. Eventualele alte pierderi necompensate in cursul anuiui calendaristic cu (alte) profituri,
respectiv venituri, expird. Nu este posibild preluarea pierderilor Tn urmatorul an calendaristic.
Investitorii a cdror cotd de impozit pe venit este sub 25%, respectiv 27,5% Tncepand din 01.01.2016, au
posibilitatea de a impozita toate veniturile de capital supuse cotei de impozit de 25, respectiv 27,5%. Th
cadrul declaratiei de impozit pe venit la o cotda mai redusd a impozitului pe venit (optiunea pentru
impozitare normald). Nu este posibila o scidere a costurilor de publicitate (de ex. taxe de depozit).
Impozitul de venituri din valori mobiliare retinut anterior este restituibil in cadrul declaratiei fiscale. n
cazul in care platitorul de impozite Tsi doreste doar compensarea pierderilor Tn cadrul veniturilor de
capital impozitate cu 25% (pentru intrari de fonduri impozabile incepdnd din data de 01.01.2016 27,5%
impozit pe venitul din valori mobiliare), acesta poate exercita optiunea de compensare a pierderilor,
izolat fata de optiunea pentru impozitarea normala. Acelasi lucru este valabil siTn cazurilen care pot fi
asumate obligatii de degrevare Tn baza acordului de evitare a dublei impuneri. Nu este necesard o
divulgare a tuturor veniturilor de capital impozabile final.

Activele unei societati

[mpozitarea si plata impozitului pentru unitdti din activele unei societati, detinute de persoane fizice

Pentru persoanele fizice care realizeazd venituri din active de capital sau din exploatare (asociat unic,
asociat), impozitul pe venit pentru venituri supuse impozitului pe venituri din valori mobiliare (dobanzi
din titluri de credit, dividende din tard si din striindtate si alte venituri ordinare) este considerat ca
fiind platit prin refinerea impozitului pe venituri din valori mobiliare:

Veniturile distribuite (distribuirile intermediare) din castiguri din capital provenind din fonduri din tara
si din castiguri din capital similare distribuirilor provenind din sub-fonduri din strainitate au fost
impozitate cu rata standard la anii financiari care au Tnceput in anul 2012, dupd care a fost aplicatd
rata speciald de impunere de 25% {pentru intrdri de fonduri impozabile, Tncepand din data de
01.01.2016, 27,5%) {plasament).

Tn cazul exercitiilor financiare ale fondutui incepute dupd data de 31.12.2012, toate cdstigurile din
cursuri realizate in cadrul activelor fondului sunt impozabile imediat {respectiv nu mai este posibild o
reinvestire neimpozabild a castigurilor din capital). Retinerea impozitului pe venitul din valori
mobiliare de 25%, respectiv 27,5% din data de 01.01.2016 nu are Tnsa efect de impunere finala, ci este
doar o platd in avans pe rata de impunere pentru venituri speciale in cursul plasamentului,

Profiturile din vanzarea unitdtilor fondului sunt si acestea supuse n principiu ratei de impunere de 25%
(respectiv 27,5% dupd data de 01.01.2016) a impozitului pe venitul din valori mobiliare. Aceasta
retinere a impozitului pe venitu! din valori mobiliare constituie la rdndul sdu doar o platd Tn avans pe
rata de impunere pentru venituri speciale in cursul plasamentului, de 25%, respectiv 27,5% incepand
din data de 01.01.2016 Tn cursul plasamentului (profit = diferentd Tntre veniturile din vanzari si
costurile de achizitie; din acestea se vor retine veniturile similare celor distribuite deja impozitate pe
parcursul duratei de detinere, respectiv la momentul vanzarii; veniturile similare celor distribuite vor fi
evidentiate in afara bilantului sub forma unei ,pozitii-reper” impozabile pe parcursul duratei de
detinere a unitatii de fond. Amortizarile conform dreptului societdtilor comerciale ale unitétii de fond
reducin mod corespunzator veniturile similare celor distribuite ale anului respectiv).

In cazul depozitelor Tn activele societdtii, nu este permisa o compensare a pierderilor prin banci. O
compensare este posibila numai prin intermediul declaratiei fiscale.

Impozitarea in cazul unitatilor din activele unei societati, detinute de persoane juridice

Veniturile ordinare realizate Tn cadrul fondului {de ex. dobanzi, dividende) sunt, in principiu,
impozabile.
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Neimpozabile suntnsa

- dividendele din tara (impozitul pe venitul din valori mabiliare retinut la intrarile in fond este
restituibil)

- cotele de profit din participatiile la entitati UE

- cotele de profit din participatiile la entitdti din straindtate, comparabile cu o entitate din tara
supusa art. 7 alin. 3 din Legea privind impozitul pe venitul societatii si cu al cdrei stat de
rezidentd existd un sistem cuprinzator de asistentd legald.

Cotele de profit din entitati din strdindtate nu sunt insa scutite de impozit atunci cand entitatea din
straindtate nu este supusd niciunui impozit comparabil cu impozitul austriac datorat pe venitul
societdtii (acesta este cazul atunci cdnd impozitul extern este cu peste 10% mai mic decat impozitul
austriac pe venitul societdtii sau cand entitatea straina este supusd Tn strdindtate unei scutiri de
impozit personale sau materiale).

Dividendele din alte tari sunt impozabile cu impozitul pe venitul societatii.

In cazul exercitiilor financiare ale fondului incepute dupd data de 31.12.2012, toate castigurile din
cursuri realizate Tn cadrul activelor fondului sunt impozabile imediat {respectiv nu mai este posibila o
reinvestire neimpozabila a castigurilor din capital).

ALat timp cat nu exista nicio declaratie de scutire conform art. 94 pct. 5 din Legea privind impozitul pe
venit, institutia platitoare de dividende trebuie sa retina din venitul distribuit un impozit pe venitul din
valori mobiliare aferent unitatilor in activele societatii, respectiv trebuie sa vireze catre administratia
financiara rambursari din fondurile de reinvestire ca si impozit pe venitul din capital. Un impozit pe
venitul din valori mobiliare retinut si virat la administratia financiara poate fi compensat cu impozitul
datorat pe venitul societatii, respectiv rambursat.

Profiturile rezultate din vanzarea unitatilor fondului sunt supuse impozitului de 25% datorat pe venitul
societatii. Pierderile din cursuri, respectiv amortizdrile partiale sunt deductibile imediat.

Entitdti cu venituri din active de capital

In mdsura n care entitdtile {de ex. asociatiile) primesc venituri din active de capital, impozitul pe
veniturile societatii este considerat achitat prin retinerea acestuia. Impozitul pe venitul din valori
mobiliare aplicat dividendelor neimpozabile este restituibil.

Pentru intrarile de dupd data de 01.01.2016, cota impozitului pe venitul din valori mobiliare creste de
la 25% la 27,5%. Pentru entitdtile cu venituri din active de capital, pentru aceste venituri se pastreaza
cota impozitului pe veniturile societatii de 25%. Tn cazul in care institutia platitoare de dividende nu
aplica Tn continuare la acesti platitori de impozite cota de impozit pe venitul din valori mobiliare de
25%, platitorii de impozite pot solicita administratiei financiare restituirea impozitului pe venitul din
valori mabiliare retinutin plus.

Veniturile realizate de fundatiile private in cadrul fondului sunt supuse, Tn principiu, impozitului
intermediar de 25%.

Scutite de impozit sunt Tnsd dividendele din tara {impozitul pe venitul din valori mobiliare retinut la
intrarile Tn fond este restituibil) si cotele de profit din participatiile la entitati din Uniunea Europeana si
din strdinatate, comparabile cu o entitate din fard supusa art. 7 alin. 3 din Legea privind impozitul pe
venitul societatii sicu al crei stat de rezidentd existd un sistem cuprinzator de asistenta legala.

Cotele de profit din entitati din strainatate nu sunt Thsd scutite de impozit atunci cand entitatea din
strdindtate nu este supusd niciunui impozit comparabil cu impozitul austriac datorat pe venitul
societdtii (acesta este cazul atunci cand impozitul extern este cu peste 10% mai mic decat impozitul
austriac pe venitul societdtii sau cand entitatea strdind este supusd in strdindtate unei scutiri de
impozit personale sau materiale).

Dividendele din alte tari sunt impozabile cu impozitut pe venitul societatii.
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Minimum 60% din toate castigurile din capital realizate, chiar daca cu reinvestire, (cdstiguri pe curs din
actiuni si derivate de actiuni realizate, precum si din obligatiuni si derivate de obligatiuni) sunt de
asemenea supuse impozitului intermediar de 25%. Tn mdsura in care castigurile din capital realizate se
distribuie, acestea sunt impozabile integral (de ex., dacd sunt distribuite Tn proportie de 100%, sunt
impozabile 100%, daca sunt distribuite Tn proportie de 75%, sunt impozabile 75%).

Tn situatia vanzarii, unitatite de fond cumpdarate dupd data de 01.01.2011 sunt supuse unei impozitari
a cresterii de curs realizate. Baza de calcul pentru impozitare o reprezinta diferenta dintre veniturile
din vanzare si valoarea de achizitie actualizata fiscal a unitatilor fondului. Tn scopul valorii de achizitie
actualizate fiscal, veniturile impozitate pe parcursul duratei de detinere cresc costurile de achizitie ale
certificatului, Tn timp ce distribuirile de venit, respectiv impozitul pe venitul din valort mobiliare platit
reduc costurile de achizitie.

4. Termenul pentru bilant si informatii despre intervalele distribuirilor de
venituri

Exercitiul financiar al fondului cuprinde intervalul 01.01. — 31.12.

Distribuirile de venit, respectiv plata impozitului pe venitul din valori mobiliare conform art. 58 alin. 2
din InvFG coroborat cu articolut 6 din Regulile generale ale fondului au loc Tncepand din data de 15.02.
a urmatorului exercitiu financiar.

Sunt posibile repartizdri intermediare.

Pentru fiecare exercitiu financiar al fondului, SAI trebuie sa intocmeascd un raport de activitate, iar
pentru primele sase luni ale unui exercitiu financiar, un raport semestrial. Dupé finalul pericadei de
raportare respective, raportul de activitate trebuie publicat in decurs de 4 luni, iar raportul semestrial
in decurs de 2 luni.

5. Numele persoanelor responsabile cu auditul conform art. 49 alin. 5 din InvFG
BDO Austria GmbH, firma de audit si de consultanta fiscala, Viena
fnformatii mai detaliate cu privire la persoanele fizice insarcinate cu auditul pot fi gdsite in raportut de

activitate corespunzator, care poate fi accesat si pe site-ul web al societdtii de administrare a
investitiilor www.llbinvest.at.

6. Informatii despre tipul unitatilor si despre principalele caracteristici ale
acestora, in mod special

Tipul de drept (material, drept de creanta sau alt drept), pe care il reprezintd unitatea
Documente originale sau certificate reprezentand aceste documente, Tnregistrarea intr-un
registru sau intr-un cont

Caracteristici ale unitatilor: Titluri la purtitor sau nominale, eventual informatii despre
cupiuri;

Descrierea dreptului de vot al detindtorilor de unitéti, Th cazul in care existd acest drept

Y ¥V VY

Fiecare persoand care obtine un certificat dobdndeste o co-proprietate asupra tuturor activelor
fondului, egala cu participarea sa la cotele-parti de co-proprietate dobdndite astfel (drept
material).

- Co-proprietatea asupra activelor apartinand fondului de investitii este fragmentata Tn functie de
tipul de unitdti in cote-parti de co-proprietate egale. Numarul cotelor-parti de co-proprietate nu
este limitat.

- Cotele-parti de co-proprietate sunt materializate prin certificate cu caracter de valori mobiliare
prin intermediul unitatilor.

- Certificatele de unitati vor fi prezentate Tn certificate globale (art. 24 din Legea custodiei valorilor
mobiliare, BGBI (Bundegesetzblatt - Monitorul Oficial) 424/1969, varianta Th vigoare), pentru
fiecare tip de unitati sub forma de titluri efective.

- Societatea de administrare a investitiilor poate sa Impartd (sa spliteze) cotele-parti de co-

proprietate, cu acordul Consiliului sau de Administratie si sd emita certificate suplimentare pentru

fiecare tip de certificate catre detinatorii de unitdti sau sa schimbe vechile certificate cu altele noi,
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dacd Tn urma cresterii valorii unei unitdti se considerd cd o Tmpdrtire a cotelor-parti de co-
proprietate este Tn interesul detindtorilor de unitati.

- Certificatele sunt nominale per titular.

- Informatii cu privire la cupiuri se gasesc la articolul 6 din Regulile generale ale fondului.

- Nusunt legate drepturi de vot de certificate.

7. Conditiile in care poate fi decisd dizolvarea fondului si detalii cu privire la
dizolvare, in special in ceea ce priveste drepturile detinatorilor de unitati

» Reziliere functiei de administrare

Societatea de administrare a investitiilor poate reziliafincheia functia de administrare a fondului in
urmatoarele cazuri:

i) cu conditia aprobarii de FMA, publicarii si respectdrii unui termen de {minimum) sase luni.
Acest termen se poate reduce la (minimum) 30 de zile, in cazul in care se face dovada cd au fost
informati toti investitorii, in aceste conditii putdndu-se renunta la publicare. Pe parcursul
termenului mentionat, detinatorii de unitati ale fonduluiTsi pot (sub rezerva unei suspendari a
pretului) returna unitatile de fond, Tn schimbul unui pret de rascumparare.

ti) cu efect imediat (ziva publicdrii) si cu notificarea simultana a FMA, dacd activele fondului se
situeazd sub valoarea de 1.150.000,- EURO.

O reziliere conform i) nu este permisd pe parcursul unei rezilieri conform i).

Tn cazul Tn care administrarea se incheie prin reziliere, SAl trebuie sa initieze procedura de lichidare.
Odat3 cuinceperea lichidarii, dreptul la administrare al detindtorului de unitdti este Tnlocuit de dreptul
la lichidare conforma cu reglementarile, iar dreptul la rdscumpdrarea in orice moment a unitdtilor
detinute este inlocuit de dreptul la distribuirea veniturilor din lichidare dupa incheierea lichiddrii. La
cererea unui detindtor de unitati, pentru elementele de activ devenite nelichide, este permisa si o
distribuire, in masura in care toti ceilalti detinatori de unitati sunt de acord in mod explicit cu aceasta
distribuire proportionala.

¥ Transferul functiei de administrare

Societatea de administrare a investitiilor poate transfera functia de administrare a fondului catre o
altd societate de administrare a investitiilor, cu conditia aprobarii de FMA, publicarii si respectarii unui
termen de (minimum} 3 luni. Acest termen se poate reduce la {minimum) 30 de zile, in cazul in care au
fost informati toti detindtorii de unitdti ale fondului, Tn aceste conditii putdndu-se renunta la
publicare. _

Pe parcursul termenului mentionat, detinatorii de unitati ale fonduluiTsi pot returna unitdtile de fond,
n schimbul unui pret de rdscumparare.

¥ Fuziunea fondului cu un alt fond de investitii

Cu conditia respectdrii anumitor premise, precumn si cu conditia aprobdrii din partea FMA, societatea
de administrare a investitiilor poate fuziona fondul cu un alt fond de investitii sau cu mai multe fonduri
de investitii, Tn aceasta situatie impunandu-se publicarea detaliilor (cu respectarea unui termen de
(minimum) 3 luni), respectiv informarea detinatorilor de unitati ale fondului {cu respectarea unui
termen de (minimum) 30 de zile). Pe parcursul termenului mentionat, detindtorii de unitati ale
fondului Tsi pot returna unitdtile de fond, in schimbul unui pret de rascumpdrare sau le pot eventual
schimba Tn unitdti ale unui alt fond de investitii cu o politicd de investitie similara.

Tn cazul fuziunii fondurilor, actionarii au dreptul la schimbarea unitdtilor corespunzator cu raportul de
schimb ca si la posibile rambursdri din reqularizarea excedentelor.

» Divizarea activelor fondului

Societatea de administrare a investitiilor poate sa divizeze titlurile existente n fond si devenite
nelichide Tn mod imprevizibil, dupa aprobarea din partea FMA si publicare. Tn functie de unitatile
detinute, detindtorii de unitati ale fondului devin co-proprietari la fondul divizat, care va fi lichidat de
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banca depozitard. Dupa lichidare, are loc rambursarea veniturilor catre detinatorii de unitati ale
fondului.

» Alte motive pentru incetarea fondului

Dreptul societatii de administrare a investitilor de administrare a fondului se stinge odatd cu
Tncetarea concesiunii pentru operatiuni de investitii sau a autorizatiei conform Directivei 2009/65/CE
sau a deciziei de dizolvare a societdtii sau odata cu retragerea autorizatiei.

Daca administrarea ia sfdrsit prin Tncetarea concesiunii, banca depozitard preia administrarea
temporara si trebuie sa initieze procedura de lichidare a fondului, dacd nu transferd functia de
administrare a fondului catre alta societate de administrare a investitiilor in termen de sase luni.

Odatd cu inceperea lichidarii, dreptul la administrare al detindtorului de unitati este thlocuit de dreptul
la lichidare conforma cu reglementarile, iar dreptul la rascumpararea Tn orice moment a unitatilor
detinute este Tnlocuit de dreptul la distribuirea veniturilor din lichidare dupa incheierea lichidarii. La
cererea unui detindtor de unitdti, pentru elementele de activ devenite nelichide, este permisd si o
distribuire, Th mdsura in care toti ceilalti detinatori de unitati sunt de acord Tn mod explicit cu aceasta
distribuire proportionald.

8. Informatii despre bursele sau pietele pe care actiunile sunt cotate sau
tranzactionate

Nu a fost solicitat/initiat de SAl.
9. Modalitati si conditii pentru emisiunea si/sau vanzarea unitatilor

Emisiunea de unitati

Emisiunea are locn fiecare zi lucratoare bancara din Austria; exceptand Vinerea Mare si Revelionul.

Numadrul unitatilor emise si al certificatelor de unitati corespunzatoare pe fiecare tip de unitdti nu este
n principiu limitat. Unitdtile pot fi cumparate de fa oficiile indicate in anexa.

Societatea de administrare a investitiilor 1si rezerva dreptul de a Tnceta temporar sau complet
emisiunea de unitati.

Comisionul de subscriere si pretul de emisiung

Pentru acoperirea cheltuielilor de emisiune, la stabilirea pretului de emisiune, |a valoarea unei unitati
se poate adauga un comision de subscriere.

Comisionui de subscriere poate fi de maximum 10 procente din valearea unei unitdti.

Pretul de emisiune rezultd din valoarea unitatii de fond, plus o prima rotunjita la urmatorul cent.

In cazul unei durate scurte de investitie, acest comision de subscriere poate reduce sau chiar anula
performanta. Din acest motiv, se recomanda o duratd de investire mai mare la cumpararea unor

certificate de investire.

Termenul de decontare

In cazul lansarii ordinului pand la ora 10:00 CET (ora de Tnchidere pentru preluarea ordinelor), pretul de
emisiune valabil pentru decontare este valoarea de calcul determinatd a zilei lucratoare bancare din
Austria de peste doud zile, plus comisionul de subscriere. Stabilirea valorii de debit a pretului de
cumpdrare se efectueaza la doua zile lucratoare bancare dupd ziua de decontare.
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Orele de inchidere pentru preluarea de ordine de tranzactii cu certificate se referd la Tnhaintarea
ordinelor de cumpdrare la banca depozitara si/sau fa un oficiu de platd al fondului. Tn functie de locul
concret al pretudrii ordinelor, se vor lua in calcul timpi de transmitere. Va rugam sa vd interesati in
aceastd privinta la consilierul dumneavoastrd pentru clienti.

10.Modalitatile si conditiile rascumpararii sau rambursarii unitatilor si conditiile
in care acestea pot fi suspendate

Rascumpdrarea de unitati

Detinatorii de unitati pot solicita oricind rdscumpdrarea acestora prin plasarea unei cereri de
rascumpdrare la banca depozitara.

Societatea de administrare a investitiilor este obligata sa retraga unitdtife la pretul de rascumpdrare
valabil la acel moment, care corespunde valorii unei unitdti rotunjite la urmdtorul cent, in contul
fondulut.

Riscumpdrarea are loc in fiecare zi lucratoare bancara din Austria; exceptdnd Vinerea Mare si
Revelionul.
Suspendarea

Plata, calcularea si publicarea pretului de rascumpdrare pot fi suspendate temporar si facute
dependente de vdnzarea de active ale fondului, ca si de intrarea veniturilor din vanzare, cu conditia
comunicarii simultane catre Autoritatea de supraveghere a pietei financiare (FMA} si a publicdrii
aferente, dacd existd Tmprejurdri extraordinare care par s& impuna acest lucru, pentru respectarea
intereselor indreptatite ale detindtorilor de unitati. Reluarea rascumpararii certificatelor va fi, de
asemenea, adusa la cunostinta detinatorilor de unitati ale fondului.

Comisionul si pretul de rdscumparare

Nu se aplicd niciun comision de rascumparare.
Pretul de rascumparare rezulta din valoarea unitatii de fond, rotunjita la urmatorul cent.

Termenul de decontare

Tn cazul lansarii ordirtului pana la ora 10:00 CET (ora de Tnchidere pentru preluarea ordinelor), pretut de
rascumparare valabil pentru decontare este valoarea de calcul determinata a zilei lucratoare bancare
din Austria de peste doua zile. Stabilirea valorii de credit a prefului de vanzare se efectueazad la doua
zile lucratoare bancare dupa ziua decontului.

Orele de inchidere pentru preluarea de ordine de tranzactii cu certificate se refera la naintarea
ordinelor de vénzare la banca depozitara sifsau la un oficiu de plata al fondului. in functie de locul
concret al preludrii ordinelor, se vor lua in calcul timpi de transmitere. Va rugam sd va interesati in
aceastd privinta la consilierul dumneavoastra pentru clienti.

11.Calcularea pretului de vanzare sau de emisiune si a celui de rambursare sau de
rascumparare al unitatilor, in special:
- Metoda si frecventa calcularii preturilor
- Date privind costurilor asociate vanzarii, emisiunii, rascumpararii sau
rambursarii de unitatilor
- Date despre tipul, locul si frecventa publicarii acestor preturi

Modul de calcul
Pentru calcularea pretului fondului, se vor consulta Tntotdeauna cele mai recente cursuri publicate (=

disponibile). Dacd din cauza situatiei politice sau economice, cel mai recent curs de evaluare publicat
nu corespunde Tn mod evident si nu doar in cazuri izolate valorilor reale, calculul pretului poate fi omis
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daca fondul de investitii a investit 5% sau mai mult din activele fondului in active care nu prezinta
cursuri, respectiv nu prezintd cursuri conforme cu piata.

Frecventa calculdrii preturilor

Valoarea unitatilor se calculeazd in fiecare zi lucratoare bancara din Austria; exceptdnd Vinerea Mare
si Revelionul.

Costurile emisiunii si rdscumpararii unitatilor

Emisiunea sau rascumpadrarea certificatelor prin intermediul bancii depozitare sau achizitia de unitati
de la un oficiu prevazut Tn anexd se face fard calcularea unor costuri suplimentare ale societdtii de
administrare a investitiilor, cu exceptia calculdrii comisionului de subscriere Tn cazul emisiunii de
certificate. Banca depozitara are dreptul de a calcula taxe proprii pentru emisiunea si pentru
rascumpdrarea de certificate.

~ Lardscumpdrarea certificatului, nu se plateste niciun comision de rascumpérare.

Tipul, locul si frecventa publicdrii preturilor de emisiune si de riscumparare

Valoarea unei unitdti, pretul de emisiune si de rdscumpdrare sunt publicate Tn fiecare zi lucratoare
bancara din Austria, exceptand Vinerea Mare si Revelionul, (in format electronic pe site-ul web al
societatii de administrare, la adresa www lIbinvest.at).

12. Reguli pentru evaluarea activelor

Valoarea rezulta din divizarea valorii totale a fondului de investitii, inclusiv veniturile, la numarul de
unitati.

Valoarea totala a fondului se va calcula pe baza valorii la un moment dat a cursului titlurilor care Ti
apartin, a instrumentelor pietei monetare, a fondurilor si a drepturilor de subscriere, plus a valorii
investitiilor financiare care apartin fondului, a sumelor de bani, a depozitelor bancare, a creantelor si a
altor titluri, minus creantele catre banca depozitara.

Valorile de curs ale elementelor individuale de activ se determind dupa cum urmeaza:

a) Valoarea elementelor de activ, cotate sau tranzactionate la o bursd sau pe o altd piata
reglementatd, se determind Tn principiu pornind de la ultimul curs disponibil,

b) Daca un element de activ nu este cotat sau tranzactionat la o bursd sau la o altd piatd
reglementata sau daca pentru un element de activ, cotat sau tranzactionatla o bursd saula o alta
piata reglementatad, cursul nu oglindeste in mod corespunzator valoarea reald de piatd, atunci se
recurge la cursurile puse la dispozitie de furnizori de date de Tncredere sau, In mod alternativ, la
preturile de piatd ale unor titluri de valoare de acelasi tip sau la o altd metoda recunoscuta de
evaluare.

¢)  Unitatile detinute la un OPCVYM sau OPC se evalueazd pe baza celor mai recente preturi de
rascumparare disponibile, respectiv pe baza ultimelor cursuri de Tnchidere disponibile, in cazul in
care unitatile sunt tranzactionate la bursa sau pe pietele reglementate (de exemplu ETF-uri).

d) Valoarea de lichidare pentru futures si optiuni tranzaclionate la o bursd sau pe o piatd
reglementata se calculeaza pe baza ultimelor preturi de lichidare disponibile.

13.Descrierea regulilor pentru determinarea si alocarea veniturilor
Pentru acest fond de investitii, pot fi emise diferite tipuri certificate. Formarea tipurilor de unitati,

precum si emisiunea de unitdfi de un anumit tip se realizeazd conform deciziei societatii de
administrare a investitiilor,
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Ukilizarea veniturilorin cazul certificatelor cu distribuire de venituri
(unitati cu distribuire)

Dup& acoperirea costurilor, veniturile colectate in timpul exercitiului financiar (dobanzi si dividende}
pot fi distribuite conform deciziei societatii de administrare a investiiilor.

Tindnd cont de interesele detinatorilor de unitdti, este posibil ca distribuirea veniturilor sa nu aiba loc.
De asemenea, tot la latitudinea societatii std si distribuirea veniturilor din vanzarea elementelor de
activ ale fondului, inclusiv a drepturilor de subscriere. Sunt permise distribuiri din substanta fondului,
precum distribuiri intermediare.

Prin distribuire, nu este permis Tn niciun caz ca activele fondului sd scada sub valoarea minima
prevdzuta de lege pentru o reziliere.

Veniturile vor fi distribuite citre detinatorii de certificate cu distribuire de venituriincepand cu data de
15.02. a urmatorului exercitiu financiar, urmand ca restul sd se reporteze pentru un calcul nou.

Tn orice caz, incepdnd cu data de 15.02., se va distribui o suma calculata conform InvFG, care se va
utiliza la acoperirea obligatiei de platd a impozitului pe venitul din valori mobiliare, care se aplica
castigului similar veniturilor distribuite aferent certificatului, exceptand cazul Tn care societatea de
administrare a investitiilor garanteaza, prin prezentarea de dovezi corespunzdtoare de la institutiile
depozitare, ca certlflcatele de unitdti pot fi detinute la momentul rambursarii doar de detinatori de
unitati, care fie nu sunt supusi |mp02|tuIU| natlonal pe venit sau pe venitul societatii, fie intrunesc
condttule pentru scutirea de impozit conform art. 94 din legea privind impozitul pe venit sau conditiile
pentru scutirea de impozitul pe venituri din valori mobiliare.

Utilizarea veniturilor in cazul certificatelor cu reinvestire de venit cu plata impozitului pe venitul din
valori mobiliare
(reinvestiri)

Veniturile colectate Tn timpul exercitiului financiar dupa acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. La
certificatele cu reinvestire de venit, Tncepand cu data de 15.02., se va distribui 0 suma calculata
conform InvFG, care se va utiliza la acoperirea obligatiei de platd a impozitului pe venitul din valori
mobiliare, care se aplica castigului similar veniturilor distribuite aferent certificatului, exceptand cazul
in care societatea de administrare a investitilor garanteaza, prin prezentarea de dovezi
corespunzitoare de la institutiile depozitare, ca certificatele de unitdti pot fi detinute la momentul
rambursarii doar de catre detinatori de unitdti, care fie nu sunt supusi impozitului national pe venit
sau pe venitul societatii, fie intrunesc conditiile pentru scutirea de impozit conform art. 94 din legea
privind impozitul pe venit sau conditiile pentru scutirea de impozitul pe venituri din valori mobiliare.

Utilizarea veniturilorin cazul certificatelor cu reinvestire de venit fird plata impozitului pe venitul din
valori mobiliare
(reinvestire integrald)

Veniturile colectate in timpul exercitiului financiar dupd acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. Nu
se va face nicio rambursare conform InvFG. Data pentru suspendarea platii impozitului pe venitul din
valori mobiliare aferent veniturilor anuale conform InvFG este la 4 luni dupa sfarsitul anului de calcul.

Societatea de administrare a investitiilor garanteaza, prin prezentarea de dovezi corespunzatoare de
la institutiile depozitare, ca certificatele de unitati vor fi detinute la momentul rambursarii doar de
cdtre detlnaton de unitdti, care fie nu sunt supusi mpozntulw national pe venit sau pe venitul
societatii, fie Tntrunesc condltule pentru scutirea de impozit conform art. 94 din legea privind
|mp021tul pe venit sau cond|t||le pentru scutirea de impozitul pe veniturile din valori mobiliare.

Dacd aceste conditii nu sunt Tndeplinite la momentul rambursarii, suma determinata conform InvEG
se va plati prin nota de credit a bancii depozitare.
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Utilizarea veniturilor in cazul certificatelor cu reinvestire de venit fira plata impozitului pe venitul din
valori mobiliare
(transe externe cu reinvestire integrald)

Vanzarea certificatelor cu reinvestire de venit fara plata impozitului pe venitul din valori mobiliare se
face exclusivin strainatate.

Veniturile colectate Tn timpul exercitiului financiar dupa acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. Nu
se va face nicio rambursare conform InvFG.

Societatea de administrare a investitiilor garanteaza, prin prezentarea de dovezi corespunzatoare, cd
certificatele de unitati vor fi dei;mute la momentul rambursarii doar de cdtre detinatori de unitdti, care
fie nu sunt supusi |mp02|tulu1 national pe venit sau pe venitul societdtii, fie intrunesc conditiile pentru
scutirea de impozit conform art. 94 din legea privind impozitul pe venit sau conditiile pentru scutirea
de impozitul pe veniturile din valori mobiliare.

14. Descrierea obiectivelor investitionale ale fondului de investitii, inclusiv a
obiectivelor financiare (de ex. cresterea capitalului sau a veniturilor), politica
de investitii (de ex. specializarea pe regiuni geografice sau pe ramuri
economlce) posibilele constrangeri in cadrul acestei politici de investitii, ca si
informarea asupra eventualelor tehnici si instrumente sau asupra capaCItatn
de obtinere de credite, care pot fi utilizate pentru administrarea fondului.

INDICATIE:
Fondul tinde Tn orice moment inspre atingerea obiectivelor investitionale, insa nu pot fi oferite
garantii ca aceste obiective vor fi intr-adevar atinse.

Descrierea urmatoare nu ia in considerare profilul individual de risc al investitorulut, fiind astfel
eventual recomandabili o consiliere personala de specialitate In materie de investitii.

Indicatie:

Randamentele scizute sau chiar negative ale instrumentelor pietei monetare, respectiv ale
obligatiunilor, cauzate de conditii de piata exceptionale, pot influenta Tn mod negativ valoarea
activului net al fondului de mvestltu respectiv ar putea sa nu fie suficiente pentru a acoperi
costurile curente.

Fondul investeste Tn baza unei strategii de investitii active si nu ian considerare un index/o valoare de
referintd.

Fondul PM 2 urmdreste ca obiectiv investitional o crestere a capitaiului pe termen lung.

Pentru fondul de investitii pot fi achizitionate pana la nivelul de 100 de procente din capitalui fondului,
direct sau indirect prin intermediul altor fonduri de investitii sau instrumente derivate, impreuna cu
mstrumente ale pietei monetare, obligatiuni si alte titiuri de creantd securitizate.

Tn plus, pot fi achizitionate pand la nivelul de 100 de procente din capitalul fondulut, direct sau indirect
prin intermediul altor fonduri de investitii sau instrumente derivate, actiuni si alte titluri de valoare
echivalente actiunilor.

Unitati la fonduri de investitii (OPCVM, OPC) pot fi cumparate individual pana la nivelul de 20 de
procente din valoarea fondului si Tn total pana la nivelul de 100 de procente, daci aceste fonduri
(OPCVM, respectiv OPC) pe de altd parte nu investesc mai mult de 10 procente din activele fondului Tn
unitati ale unor alte fonduri de investitii.

Unitati la OPC pot fi achizitionate Tn total pana la maximum 30 de procente din activele fondului.

Pot fi detinute depozite la vedere si depozite rascumparabile cu o scadentd de maxim 12 luni Th
proportie de pdna la 100 de procente din activele fondului.
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Datoritd structurii portofoliului sau datorita tehnicilor de management aplicate, fondul de
investitii poate manifesta o volatilitate sporitd, respectiv valorile unitatilor pot inregistra variatii
importante in sus sauin jos, chiar si in perioade scurte de timp.

Tntrucat instrumentele derivate pot fi utilizate atit ca parte a strategiei de investitii {(pana la
nivelul de 100 de procente din activete fondului), precum si pentru acoperirea riscului, prin
utilizarea acestora riscul asociat fondului cunoaste o crestere suplimentara.

Fondul de investitii poate cumpdira alte fonduri {alte unitati la fonduri de investitii), care i) nu
sunt supuse acelorasi unor constrangeri investitionale, ii) nu cumpérd aceleasi instrumente
financiare sifsau iii) nu urmaresc aceeasi strategie de investitii.

»

15. Tehnici si instrumente ale politicii de investitii

Fondul investeste conform limitelor investitiei si ale emitentilor stipulate de InvFG, coroborate cu
Regulile generale ale fondului si cu respectarea principiului repartizarii riscurilor.

Valori mobiliare

Valori mobiliare sunt

a) actiunile si alte titluri de valoare echivalente actiunilor,

b) titluri de creanta si alte Tmprumuturi securizate,

€) toate celelalte tipuri de instrumente financiare tranzactionabile {(de exemplu drepturi de
subscriptie), care indreptatesc la cumpdrarea instrumentelor financiare in sensul InvFG prin subscriere
sau prin schimb, in concordantd cu art. 69 InvFG, Thsa cu exceptia tehnicilor si instrumentelor
financiare derivate enuntatein art. 73 InvFG.

Tn plus, clasa valorilor mobiliare mai include, Tn spiritul art. 69 alin. 2 din InvFG,

1. cote-parti la fonduriTnchise de forma unor societdti de investitii sau a unui fond de investitii,
2. cote-pdrti la fonduriinchise in forma contractuald,

3.instrumente financiare conform art. 69 alin. 2 pct. 3 InvFG

Societatea de administrare a investitiilor poate cumpara valori mobiliare care sunt admise oficial la
cotele burselor din tara si din strdindtate enumerate in anexa Regulilor generale ale fondului sau
tranzactionate pe pietele reglementate mentionate in anexa Regulilor generale ale fondului, care
functioneaza in mod regulat si care sunt recunoscute si deschise publicului. Tn plus, pot fi achizitionate
valori mobiliare nou emise, ale caror conditii de emisiune contin angajamentul de a depune cererea de
admitere la cota oficiald a unei burse de valori sau pe altd piata reglementatd, in mdsura in care
admiterea este obtinutd Tn cel mult un an de la emisiune.

Instrumente ale pietei monetare
Instrumentele pietei monetare reprezintd instrumente lichide, care de regula se tranzactioneaza pe

piata monetara, a caror valoare poate fi determinata exact in orice moment si care intrunesc conditiile
conform art. 70 din InvFG.

Pentru fondul de investitii pot fi cumparate instrumente ale pietei monetare care

1. sunt cotate la bursele din tard si strdindtate enumerate Tn anexa Regulilor generale ale fondului
sau tranzactionate pe pietele reglementate mentionate in anexa Regulilor generale ale fondului, care
sunt recunoscute si deschise publicului si a cdror funciionare este regulamentard.

2. sunt in mod normal tranzactionate pe piata monetard, sunt transferabile in mod liber, sunt
lichide si valoarea lor poate fi determinata cu precizie Tn orice moment, cu privire la ele exista
informatii corespunzatoare - inclusiv informatii care permit o evaluare adecvata a riscurilor de credit
asociate investitiei -, pot fi cumparate chiar dacd nu sunt tranzactionate pe o piatd reglementatd, atat
timp cat emisiunea sau emitentul acestor instrumente se supune unei reglementdri care vizeazd
protejarea investitorilor si a economiilor si cu conditia ca aceste instrumente sd fie:
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a) emise sau garantate de o administratie centrald, regionala sau locala sau o banca centrald a unui
stat membru, de Banca Centralda Europeana, Uniunea Europeand sau Banca Europeand de Investitii,
de un stat tert sau, in cazul unui stat federal, de unul dintre membrii componenti ai federatiei ori de un
organism public international din care fac parte unul sau mai multe state membre sau

b) sunt emise de Tntreprinderi ale ciror valori mobiliare sunt tranzactionate oficial la una dintre
bursele reglementate enumeratein anexa Regulilor generale ale fondului sau

C) sunternise sau garantate de o institutie supusd unei supravegheri prudentiale, conform criteriilor
definite de legislatia comunitara (= legislatia Uniunii) sau de o institutie care este supusa si care se
conformeaza unor reguli prudentiale care in acceptiunea FMA sunt la fel de severe ca si dreptul
comunitar, sau

d} emise de alte entitdti care apartin acelor categorii aprobate de FMA, cu conditia ca investitiile n
aceste instrumente sa fie supuse regulilor de protectie a investiterilor echivalente cu lit. a) — ¢) si ca
emitentul s3 fie o societate al carei capital propriu sa se ridice la cel putin 10 milioane EUR si care Tsi
prezinta si publica conturile anuale conform Directivei 2013/34/UE, sau s3 fie 0 entitate care, in cadrul
unui grup de societdti care includ una sau mai multe societati cotate, are rolul de a finanta grupul, fie o
entitate care, sub forma antreprenoriald sau contractuald are rolul de a finanta mijioacele de
transformare a creantelor in titluri negociabile care beneficiaza de o linie bancara de lichiditati; linia de
credit trebuie sa fie asigurata de o institutie financiard, care fndeplineste ea insdsi criteriile enuntate la
pct. 2 lit. ).

Valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare

Este permisa achizitia de actiuni sau de instrumente de piatd monetara neplatite integral si a
drepturilor de subscriere aferente acestora sau a alter instrumente financiare neplatite integral.

Valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare necotate

Pand la nivelul de maximum 10% din activele fondului se poate investi in titluri de valoare si in
instrumente ale pietei monetare care nu sunt cotate oficial ia una dintre bursele sau tranzactionate pe
una dintre pietele reglementate mentionate in anexa si in valori mobiliare nou emise pentru care nu se
obtine o autorizarein acest sens inainte de trecerea unui an de la momentul emisiunii.

Unitati la fonduri

1. Unitati la fonduri de investitii (art. 77 InvFG)

1.1, Potfi cumpdrate panad la nivelul de 20% din valoarea fondului unitati la fonduri de investitii (=
fonduri de investitii si societati de investitii de tip deschis), care Indeplinesc prevederile Directivei
2009/65/CE (OPCVM}, daca aceste fonduri nu investesc mai mult de 10% din activele fonduluiTn
unitati ale unui alt fond de investitii.

1.2, Unitatile la fondul de investitii conform art. 71 InvFG, care nu Tndeplinesc Tn Tniregime
dispozitiile Directivei 2009/65/CE (OPC) si al caror scop exclusiv este

- plasamentul colectiv Tn valori mobiliare si Tn alte active financiare lichide al capitalului
colectat de la public si care functioneaza pe principiul repartizarii riscurilor si

- ale caror unitdati sunt, la cererea detinatorilor, rascumparate sau rambursate, direct sau
indirect, din activele fondului de investitii,

pot achizitiona titluri pand la maximum 20% din activele fondului, Tn total Tnsa doar pana la
maximum 30% din valoarea fondului, in masura in care aceste fonduii

a) iarandul lor nu investesc mai mult de 10% din activele fondului in unitdtile altor fonduri de
investitii si

b} sunt auterizate conform unei legislatii care prevede ¢a aceste organisme sunt supuse unei
supravegheri, care este considerata de Autoritatea de supraveghere a pietei financiare
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{FMA) ca fiind echivalentd cu cea prevdzuta de legislatia comunitard (= legislatia Uniunii) si
¢a este suficient asiguratd cooperareaintre autoritati, si

c) nivelul de protectie garantat detinatorilor de unitati este echivalent nivelului de protectie a
detindtorilor de unitati la fondurile de investitii care indeplinesc prevederile Directivei
2009/65/CEE (OPCVM) si Tn special, Tn masura Tn care regulile referitoare la divizarea
partofoliului de active, obtinerea de credite, acordarea de credite, vanzartle descoperite de
valori mobiliare si instrumente de piatd monetard sunt echivalente cu cerintele Directivei
2009/65/CE si :

d} activitatea face obtectul unor rapearte bianuale si anuale, care permit o evaluare a activului
sia pasivului, a beneficiilor si a operatiunilor din perfoada de raportare.

In vederea evaludrii echivalentei nivelului de protectie al detindtorilor de unitati de fond, n
sensul lit. ¢}, se vor consulta criteriile enuntate Th art. 3 din Regulamentul privind informatiile si
determinarea echivalentei (IG-FestV, Austria), varianta n vigoare.

1.3. Fondul deinvestitii poate investi i Tn unitati ale altor fonduri de investitii care sunt administrate
direct sau prin mandat de aceeasi societate de administrare sau de o societate cu care
societatea de administrare este asociata Tn cadrul unei comunitati de gestiune sau de control
sau printr-o participare consistenta directa sau indirecta.

Instrumente financiare derivate

Instrumente financiare derivate cotate si necotate

Pentru un fond de investitii pot fi utilizate instrumente financiare derivate, inclusiv instrumente lichide
echivalente, care sunt admise oficial la una dintre cotele burselor sau sunt tranzactionate pe una
dintre pietele reglementate enumerate Th anexa sau instrumente financiare derivate, care nu sunt
cotate la o bursa sau tranzactionate pe o piata reglementata (derivate OTC), daca:

1. aspectele subiacente constauin instrumente acoperite de art. 67 alin. 1 pct. 1 pand la 4 din InvFG
sau in indici financiari, in rate de dobanda, Tn rate de schimb valutar sau in devize, in care fendul
de investitii poate efectua investitii conform obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt declarate
n Regulile fondului,

2. contrapartidele la tranzactiile asupra instrumentelor derivate fard intermediari (derivatele OTC)
sunt institutii supuse unei supravegheri prudentiale si apartin categoriilor autorizate de FMA si

3. derivatele OTC fac obiectul unei evaludri viabile si controlabile zilnic si pot fi, 1a initiativa fondului,
vandute, lichidate sauinchise printr-o tranzactie simetricd, in orice moment la justa lor valoare.

4. nu conduc la livrarea sau la transferul altor elemente de activ decdt cele mentionate in art. 67
alin. 1 din InvFG.

Sunt cuprinse si instrumente care au drept obiect transferul riscului de credit al activelor enumerate
mai sus.

Riscul privind contrapartida al unui fond de investitii, Tn tranzactii cu derivate OTC nu poate depasi
urmatoarele niveluri:

1. dacd contrapartida este o institutie de creditin sensul art. 72 din InvFG, 10% din activele fondului,
2. Tnalte cazuri, 5% din activele fondului.

[nvestitiile unui fond n instrumente financiare derivate pe baza unui indice nu vor fi in luate n
considerare in ceea ce priveste limitele de investire specifice. Tn cazul Tn care o valoare mobiliard sau un
instrument al pietei monetare contine un instrument derivat, acesta din urmd trebuie luat Tn
considerare |a aplicarea cerintelor mentionate anterior.

Scopul utilizarii

Utilizarea instrumentelor derivate Tn scopul acoperirii riscului presupune ca utilizarea instrumentelor
derivate are loc Tn vederea reducerii anumitor riscuri ale fondului (de ex. riscul de piata), este de natura
tactica si are loc astfel mai degraba pe termen scurt.
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Utilizarea instrumentelor derivate ca parte a strategiei de investitii Tnseamna cad instrumentele
derivate pot {i folosite si ca Tnlocuitor pentru investitia directd in elemente de activ, precum si Tn
special cu obiectivul cresterii veniturilor.

Managementul riscului

Societatea de administrare a investitiilor trebuie sa utilizeze o metoda de gestionare a riscurilor care
sd-i permitd sa controleze si sd aprecieze in orice moment riscul asociat pozitiilor si contributia
acestora la profilul de risc general al activelor fondului.

Riscul global se va determina pe baza Commitment Approach sau pe baza Value-at-Risk.

Societatea de administrare a investitiilor trebuie sa stabileascd, sd implementeze si sa sustind principii
fundamentale adecvate si documentate in materie de managementul riscului. Principiile
fundamentale in materie de managementu! riscului trebuie sa cuprinda proceduri necesare evaludrii

riscurilor de piatd, de lichiditate si de contractanti, precum si a altor riscuri, inclusiv a riscurilor
operationale.

Riscul global

Commitment Apptoach

Pentru determinarea riscului global, societatea de administrare a investitiilor aplica Commitment
Approach. la aceasta abordare, toate pozitiile instrumentelor financiare derivate, inclusiv a
derivatelor incluse in sensul art. 73 alin. 6 InvFG, sunt convertite la valoarea de piatd a unei pozitii
echivalentein valoarea de baza a derivatului respectiv (echivalent valoare de baza).

La calcularea riscului global, se tine cont de acordurile Netting si Hedging, Tn masura in care acestea nu
scapa din vedere riscurile importante si evidente si conduc fara echivoc 1a o reducere a riscului.

Pozitiile Tn instrumentele financiare derivate care nu genereaza pentru fondul de investitii un risc
suplimentar nu trebuie cuprinse in calcul.

Modalitatile detaliate ale riscului global la aplicarea Commitment Approach si configurarea
cantitativa si calitativd a metodei se gasesc in varianta actuala a Regulamentului Autoritatii austriece
de supraveghere a pietei financiare (FMA) cu privire la calculul riscului si la raportarea derivatelor.

Riscul total legat de derivate determinat pe baza acestei metode nu trebuie sd depdseasca valoarea
netd totald a activelor fondului.

Nu se utilizeaza Total Return Swaps.
Depozite [a vedere sau depozite rascumpérabile

Depozite bancare sub forma depozitelor la vedere sau a depozitelor rascumpdrabile cu o scadenta mai
mica sau egald cu 12 luni pot fi achizitionate cuindeplinirea urmdtoarelor conditii:

1. Pot fi plasate la una si aceeasi institutie de credit depozite la vedere sau depozite rascumparabile cu
0 scadentd mai micd sau egala cu 12 luni si de pand 20% din activele fondului, atat timp cat
institutia de credit
-Tsi are sediul social intr-un stat membru sau
- aste situatd Tntr-un stat tert si este supusa unor norme prudentiale considerate de FMA
{Finanzmarktaufsicht — Autoritatea de supraveghere a pietei financiare) ca echivalente celor
prevazute de legislatia comunitara.

2. Fara a aduce atingere limitelor individuale separate, un fond de investitii poate sa investeasca la
aceeasi institutie de credit maximum 20% din activele fondulfui, intr-o combinatie de valori
mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de aceastd institutie si/fsau depozite la
aceastd institutie si/sau instrumente derivate OTC achizitionate de aceasta institutie.
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3. Nu este necesard pastrarea unui depozit minim si nu sunt prevdzute limite In ceea ce priveste
marimea depozitului bancar.

Obtinerea de credite

Obtinerea de credite pana la nivelul de 10 procente din activele fondului este admisibild temporar.
Tn acest fel, riscul fondului poate spori Tn aceeasi masura.

Contracte de report
Nu se aplica.
Imprumutul de titluri

Nu se aplica.

16. Profilul de risc al fondului

Elementelor de activ in care societatea de administrare a investitiilor investeste Tn contul fondului le
sunt asociate nu numai sanse de cdstig, ¢i si riscuri. Dacd investitorul vinde unitati ale fondului de
investitii la un moment cand cursurile activelor au scdzut fata de momentul cumpararii unitatilor,
atunci acesta nu-si va recupera complet banii investiti n fond.

Riscul investitorului este insd limitat la suma investita si nu exista o obligatie de plati suplimentare.

Enumerare nu este exhaustiva, iar riscurile mentionate pot exercita asupra fondului o influenta de
diferite intensitati.

n functie de configurarea diferit3 a tipurilor individuale de unitati, rezultatul economic pe care
investitorul il obtine cu investitia sa poate varia dupa tipul de unititi din care fac parte unitétile
achizitionate de el.

Pentru acest fond pot fi relevante in special riscurile mentionate in continuare:

- Riscul de piata

- Riscul modificarii ratei dobanzii

- Riscul de credit, respectiv riscul de emitent

- Riscul de contraparte, respectiv riscul de contractanti {riscul de contraparte)

- Riscul delichiditate

- Riscul de curs de schimb sau riscul valutar

- Riscul de pastrare

- Riscul de aglomerare, respectiv de concentrare

- Riscul de performanta

- Informatiile despre performanta posibililor garanti

- Riscul de inflexibilitate

- Risculdeinflatie

- Riscul de capital

- Riscul madificarii conditiilor cadru, de exemplu modificarea prevederilor fiscale
- Riscul de evaluare

- Riscul de tara sau de transfer

- Riscul de suspendare a rascumpararii
- Riscul aferent persoanelor cheie

- Riscul operational

- Riscuri asociate unitatilor la fonduri de investitii (subfonduri)

- Risculn cazul instrumentelor derivate

- Riscul din Tmprumutul de valori mobiliare

- Riscul aferent elementelor de activ depuse ca garantii {risc colateral)
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» Riscul de piatd

Evolutia cursului valorilor mobiliare depinde mai ales de evolutia pietelor de capital, care la randul lor
sunt mﬂuentate de starea generald a economiei mondiale, ca si de conditiile generale economice si
politice din tdrile respective.

» Riscul modificarii ratei dobanzii

O caracteristica specifica a riscului de piatd o reprezinta riscul modificarii ratei dobanzii. Prin aceasta
seTntelege posibilitatea ca nivelul dobénzii pe piatd, existent la data emisiunii unei valori mobiliare sau
a unui instrument al pietei monetare cu venit fix, sd se schimbe. Modificdri ale nivelului dobanzii pe
piata pot aparea, printre altele, din cauza modificarii situatiei economice si a politicii bancii centrale ca
reactie la aceasta. Daca dobanzile pe piata cresc, vor scidea de reguld cursurile valorilor mobiliare sau
a instrumentelor pietei monetare cu venit fix. Dacd, dimpotriva, nivelul dobanzii pe piata scade, va
aparea o evolutie contrarie a cursului valorilor mobiliare, respectiv a instrumentelor pietei monetare
cu venit fix.

Tn ambele cazuri evolutia cursului va determina ca randamentul valoritor mobiliare s3 corespunda in
mare dobanzii pietei. Fluctuature cursului vor fi diferite, Tn funct|e de scadenta valorilor mobiliare cu
venit fix. Astfel, valorile mobiliare cu venit fix cu scadente mai scurte prezinta riscuri mai mici de curs
decat cele cu scadente mai lungi. Dar valorile mobiliare cu venit fix cu scadente mai scurte au n
general si randamente mai mici decat cele cu scadente mai lungi.

Din cauza conditiilor pietei, riscul de modificare a ratei dobanzii poate spori si pentru depozitele la
vedere si pentru depozitele rascumparabﬂe sub forma dobanzilor creditoare negative sau a altor
conditii nefavorablie acestea din urma putand fi supuse unei frecvente de modificare sporite, atat in
sens pozitiv, cat sin sens negativ.

» Riscul de credit, respectiv riscul de emitent

Pe ianqgd tendintele generale ale pietelor de capital, evolutiile specifice ale respectivului emitent au si
acestea efect asupra cursului valorilor mobiliare. Nici in cazul celei mai prudente alegeri a valorile
mobiliare nu poate fi exclusa, de exemplu, aparitia unor pierderi din cauza sciderii activelor
emitentuluj.

» Riscul de contraparte, respectiv riscul de contractanti (riscul de contraparte) art. 3 alin. 2 pct.
24 InvFG

Tn aceasta categorie se vor inregistra riscurile ca o decontare in cadrul unui sistem de transfer sa nu fie
efectuata conform asteptarilor, deoarece contrapartea nu plateste sau nu livreaza conform
asteptdrilor sauntarzie plata ari livrarea.

Riscul de contraparte se refera la situatia in care Tn cadrul unei tranzactii, dupa realizarea prestatiei, nu
se primeste contra-prestatia corespunzatoare

In special la achizitia unor produse financiare necotate sau la finalizarea tranzactiilor prin intermediul
unui oficiu de transfer exista riscul ca o tranzactie incheiatd sa nu fie Indeplinitd conform asteptanlor
deoarece o contraparte nu plateste sau nu livreaza sau si apard pierderi din cauza unor erori in zona
operationald in cadrul finalizarii unei tranzactii.

¥ Riscul delichiditate

Tindnd cont de sansele si de riscurile investitiei Tn actiuni si in obligatiuni, societatea de administrare a
investitiilor achizitioneaza pentru fond mai ales valori mobiliare care sunt admise oficial la bursele din
tard si din strdindtate sau care sunt tranzactionate pe piete reglementate, care functioneazi in mod
regulat si sunt recunoscute si deschise publicului.

Cu toate acestea, pentru unele valori mobiliare Tn anumite faze sau pe anumite segmente de bursi
poate apdrea problema ca nu pot fi vandute la momentul dorit. Tn plus, exista si riscul ca un titlu care
este tranzactionat pe un segment de piatd mai degraba ingust sa fie supus unei volatilitati ridicate a
pretului.




In plus, sunt cumpdrate valori mobiliare nou emise, ale caror conditii de emisiune contin

angajamentul de a depune cererea de admitere la cota oficiald a unei burse de valori sau pe altad piata

reglementata, in masurain care admiterea este obtinuta in cel mult un an de la emisiune.

Societatea de administrare a investitiilor poate achizitiona valori mobiliare care sunt tranzactionate la
- 0 bursd sau pe o piatd reglementatd a SEE (Spatiul Economic European) sau la una dintre bursele sau

pietele reglementate mentionate in anexa la Regulile generale ale fondului.

» Riscul de curs de schimb sau riscul valutar

O alia varianta a riscului de piata este riscul valutar. Atat timp cdt nu se hotdraste altceva, activele

unui fond de investitii pot fi plasate in alte valute decat valuta fondului. Fondul primeste veniturile,

rascumpardarile siincasdrile din astfel de investitii in valutelein care investeste. Valoarea acestor valute

poate scidea comparativ cu valuta fondului. Exista prin urmare un risc valutar care afecteazd valoarea
unitatilor, in masurain care fondul investeste Tn alte valute decdt cea a fondului.

¥ Riscul de pastrare

De pastrarea unor active ale fondului este legat un risc de pierdere, care poate fi provocat de
insclventa, de lezarea obligatiei de diligentd sau de un comportament abuziv al depozitarului sau al
unui sub-depozitar.

¥ Riscul de aglomerare, respectiv de concentrare

Alte riscuri pot fi cauzate printr-o concentrare a investitiilor pe anumite active sau piete.

> Riscul de performanta

Activele cumparate pentru fondul de investitii pot avea o alta performanta a valorii decdt cea care era
de asteptat la momentul achizitiei. Astfel, o performanta pozitiva a valorii nu poate fi promisa decat
cazul furnizarii unei garantii de un tert.

» Informatiile despre performanta posibililor garanti

Tn functie de performantele posibililor garanti, riscul de investitie creste sau scade.

» Riscul de inflexibilitate

Riscul de inflexibilitate poate fi conditionat atat de produsul Tnsusi, cat si de restrictiile Tn cazul trecerii
la alte fonduri de investitii.

» Riscul deinflatie
Venitul dintr-o investitie poate fi influentat negativ de evolutia inflatiei.
Pe de o parte, banii investiti pot fi supusi unei pierderi a puterii de cumpdrare ca urmare a devalorizarii

monedei, pe de altd parte, evolutia inflatiei poate avea o influenta directa (negativa) asupra evolutiei
cursului activelor.

¥ Riscul de capital
Riscul referitor fa capitalul fondului poate surveni Tn primul rind din situatia in care se ajunge la 0

valoare de vianzare mai micd decdt cea de cumparare a activelor. Acesta contine de asemenea riscul
epuizarii in cazul rascumpararilor sau in cazul distribuirilor exagerate a veniturilor din investitii.
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» Riscul modificdrii conditiilor cadru, de exemplu modificarea prevederilor fiscale

Valoarea activelor fondului poate fi influentata negativ de instabilitatea din tarile in care se fac
investitii, de exemplu de evolutiile politice internationale, de modificarea politicii guvernamentale, de
fiscalitate, de restrictii fata de investitorii strdini, de fluctuatii valutare si de alte evolutii Tn domeniul
contabilitatii sau Tn cel legislativ. De asemenea, titlurile pot fi tranzactionate la burse care nu sunt |a
fel de sever reglementate ca cele din SUA sau din statele UE.

» Risculdeevaluare

Tn special in perioade n care, din cauza unor crize financiare sau din cauza unei scaderi generalizate a
Tncrederii, actorii de pe piata manifestd probleme de lichiditate, formarea cursului pe pietele de capital
n cazul anumitor titluri de valoare sau Tn cazul altor instrumente financiare poate fi ingrddita, iar
evaluarea Tn cadrul fondului poate fi Tngreunatd. Dacad in astfel de perioade publicul doreste sa
returneze simultan un volum mare de unitati, pentru a sustine lichiditatea totala a fondului,
managementul acestuia poate fi obligat sa efectueze vanzari de valori mobiliare la cursuri care se abat
de la cursurile reale de evaluare.

» Riscul de tara sau de transfer

Se vorbeste despre riscul de tard atunci cand un debitor din strdindtate, in ciuda capacitatii sale de
platd nu isi poate Tndeplini la timp sau deloc prestatiile, din cauza lipsei capacitatii de transfer sau a
disponibilitatii de transfer din tara Tn care Tsi are sediul. Astfel, de ex. nu se efectueaza plati la care
fondul este Tndreptatit sau acestea au loc intr-o valutd care nu mai este convertibila din cauza
restrictiilor in materie de devize.

» Riscul de suspendare a rascumpararii

Tn principiu, detinatorii de unitati ale fondului pot solicita Tnh orice moment rascumpdrarea unitatilor
lor.

Societatea de administrare a investitiilor poate totusi suspenda temporar rascumpararea unitdtilor
atunci cdand existd imprejurdri extraordinare, iar pretul unitdtilor poate fi mai mic decat cel dinainte de
suspendarea rascumpararii.

» Riscul aferent persoanelor cheie

Fondurile al caror rezultat investitional este deosebit de pozitiv Tntr-o anumita pericada datoreazd
acest succes si capacitdtit persoanelor active si a deciziilor corecte ale managementului lor.
Componenta personald a managementului fondului se poate Thsa modifica. lar noii factori de decizie
este posibil sa actioneze cu mai putin succes.

» Riscul operationai

Riscul de pierdere pentru fond, rezulftat din procese interne insuficiente, precum si din functii
necorespunzatoare umane sau ale sistemului in cadrul societdtii de administrare sau din evenimente
externe; cuprinde riscuri legale si de documentare, precum si riscuri rezultate din procedurile
comerciale, de decont si de evaluare operate de fond.

» Riscuri asociate unitdtilor la fonduri de investitii (subfonduri)

Riscurile subfondurilor achizitionate pentru fond sunt strans legate de riscurile asociate activelor
continute de aceste subfonduri, respectiv strategiilor de investitii urmadrite de acestea.

Decarece managerii subfondurilor individuale actioneazd independent unii fatd de altii, se poate

ntampla ca mai multe subfonduri sa urmdreascd strategii de investitii similare sau opuse. Astfel,
riscurile existente se pot cumula si pot anula eventuale oportunitati.
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¥» Risculin cazul instrumentelor derivate

Tn cadrul administrdrii regulamentare a unui fond de investitii si Tn anumite conditii si cu anumite
constrangeri, societatea de administrare a investitilor poate cumpdra instrumente financiare

derivate.

Produselor derivate pot avea corelate riscuri dupa cum urmeaza:

a) drepturile pe termen limitat obtinute pot expira sau pot suferi o depreciere.
b) riscul de pierdere nu poate fi determinabil si poate excede eventualele sume garantate.
) tranzactii, prin care riscuriie sunt excluse sau limitate, nu se pot efectua sau pot fi derulate dear la

un pret al pietei care aduce pierderi.
d) riscul de pierdere poate sd creascd dacd obligatiile care decurg din astfel de tranzactii sau
contraprestatia de primit sunt Tn moneda straina.

Tn cazul tranzactiilor cu derivate OTC, pot aparea urmatearele riscuri suplimentare:

a) probleme Tn cazul comercializdrii catre terti a instrumentelor financiare cumpdrate pe piata OTC,
deocarece pentru acestea nu exista o piata reglementata; o lichidare a obligatiilor asumate poate fi
dificild din cauza acordului individual sau poate fi legata de costuri ridicate (riscul de lichiditate),

b) succesul economic al tranzactiei OTC poate fi pus in pericol de lipsa de contractanti (riscul de
contractanti).

¥ Riscul din imprumutul de valori mobiliare
Nu se aplicd.
» Riscul aferent elementelor de activ depuse ca garantii (risc colateral)

Tn cazul in care fondului de investitii i se acordd garantii din partea unor terti, acestea sunt supuse
riscurilor investitionale tipice aferente.

17. Informatii despre metodele, marimea si calcularea remuneratiilor si
compensarea cheltuielilor suportate din fondul de investitii pentru
societatea de administrare a investitiilor, banca depozitara sau terti

Costurile la introducerea de noi tipuri de unitdti pentru portofoliul de active vor fi suportate de
preturile unitdtilor noilor tipul de unitati.

17.1. Taxe de administrare

Sacietatea de administrare a investitilor primeste pentru activitatea sa de administrare o remuneratie
anuala, calculatd pe baza valorii de la sfarsitui lunii, delimitata zilnic si distribuita lunar.

1. ATO000A21M69 (R)(T)

Remuneratia fixd se ridicd pana la niveluf de 1,20 procente pe an din capitalul fondului.
2. ATO000A21M77 (R2)(T): Investitie minima: 1.000.000,- EUR

Remuneratia {ixa se ridicd pand la nivelul de 0,90 procente pe an din capitalul fondului.
3. ATOO000A21MSS (R3)(T): Investitie minima: 3.000.000,- EUR

Remuneratia fixa se ridicd pana la nivelul de 0,70 procente pe an din capitalul fondului.
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4. ATOD00A21M93 (R4)(T): Investitie minima: 5.000.000,- EUR
Remuneratia fixd se ridica pana la nivelul de 0,50 procente pe an din capitalul fondului.
Pentru unitdtile la alte fonduri de investitii in care fondul investeste (,subfonduri”), poate fi aplicata o

remuneratie de administrare de pana la 4 procente din activele fondului investite ih aceste subfonduri.
Daca este cazul, se poate aplica suplimentar o Performance Fee.

17.2. Alte cheltuieli
Tn afara remuneratiilor pentru SA!, din fond mai sunt suportate urmatoarele cheltuiel:

Costuri de tranzactionare

Prin aceasta se inteleg acele costuri care aparn legaturd cu cumpararea sau cu vanzarea elementelor
de activ ale fondului, daca acestea nu au fost deja incluse Tn calculul costurilor de tranzactionare, prin
intermediul cursului. (Se refera in prezent la costuri explicite.)

In cadrul costurilor de tranzactionare sunt cuprinse si costurile unei contrapartide pentru derivate OTC
{(in temeiul Regulamentului (UE} 648/2012 (EMIRY)).

Efectuarea de tranzactii:

SAl atrage atentia asupra faptului cd poate derula tranzactii pentru fond prin intermediul unei
companii cu care se aflain legaturi stranse, respectiv o companie asociatd in sensul art. 4 alin. 1 pct. 38
din Regulamentul (UE) 575/2013.

Costuri pentru audit si consultanta fiscala

Marimea remuneratiei platite auditorului financiar depinde pe de o parte de marimea fondului si pe de
altd parte de principiile de investire.

Costurile de consultanta fiscala cuprind determinarea datelor fiscale per unitate si pentru detindtorii
de unitati ale fondului care nu sunt platitori de impozite fara restrictii din Austria.

Costuri de publicitate

Aici sunt Tnsumate acele costuri care apar in legatura cu redactarea si publicarea informatiilor
prevdzute prin lege pentru detindtorii de unitdti din tara si din strdindtate. Sunt cuprinse aici si
costurile pentru realizarea si utilizarea unui suport permanent de date (cu exceptia cazurilor in care
exista interdictii fegale).

Costuri de supraveghere

Toate costurile platite din fond cdtre autoritatile de supraveghere, precum si costurile rezultate din
indeplinirea conditiilor de distributie legale Tn eventuale state de distributie, pot fi imputate fonduiuiTn
cadrul a ceea ce este permis de lege. Tn continuare, pot fi platite din fond costurile care rezulta din
obligatiile de raportare impuse de autoritatile de supraveghere.

Costuri pentru banca depozitara/depozitar

Fondului de investitii i se calculeaza comisioane bancare standard pentru depozitare, casturi cu
incasarea cupoanelor, daca este cazul, inclusiv costuri bancare standard pentru depozitarea valorilor
mobiliare, respectiv instrumente financiare strdinein strainatate (comisioane de depozitare).

De asemenea, pentru alte servicii prestate de banca depozitara/depozitar, fondului i se imputa o plata
lunara (comision banca depozitara).
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Taxa de lichidare

La lichidarea fondului de investitii, institutia care efectueaza lichidarea primeste o indemnizatie de
pana la 0,50 procente din activele fondului.

Costurile cu serviciile firmelor externe de consultanta sau ale consultantilor de investitii/managerilor

fondului

Tn cazul in care pentru fond se apeleaza la consultanti, consultanti de investitii/manageri de fonduri
externi, costurile rezultate sunt datorate de fondul de investitii, Tn mdsura Tn care aceste costuri nu
sunt acoperite deja de taxa de administrare.

Costurile de researchin favoarea managementului fondului

Fondul suportd costurile cu ofertantii externi, care — Tn vederea Tmbunatatirii calitatii
managementului fondului — au fost Tnsarcinati cu punerea la dispozitie a unor analize financiare,
respectiv a unor informari despre piata sau despre cursuri (asa-numitul ,Research”) si care sunt
facturate fonduluiin mod separat de acesti ofertanti.

Tn actualul raport de activitate, la sectiunea ,Rezultatul fondului”, subpunctul ,Cheltuieli®, sunt
indicate pozitiile mai sus mentionate.

Avantaje:

SAl atrage atentia cd-si asuma alte avantaje monetare (de ex. pentru broker research, analize
financiare, sisteme de mformatn despre cursuri si despre piatd) ca urmare a administrarii fondului de
investitii numai dacd acestea pot fi utilizate in interesul detindtorilor de unitati ale fondului.

SAl poate acorda rambursri (in sensul de comisioane) din taxa de administrare Tncasata. Acordarea
acestui tip de rambursare nu conduce la o Tmpovarare suplimentard a fondului cu costuri
suplimentare.

Rambursirile (in sensul de comisioane) pldtite de terti sunt transmise mai departe catre fondul de
investitii, dupa scaderea unor despagubiri corespunzatoare pentru cheltuieli si sunt evidentiate in
raportul anual.

18. Informatii despre firme de consultanta sau consultantii de investitii externi,
daca se apeleazi la serviciile acestora pe baza unui contract, iar remuneratla
pentru aceste servicii se achita din activele fondului:

Administrator extern este LGT Bank AG, sucursala Austria, Viena.

Pentru investitori nu sunt generate costuri suplimentare.

19. Informatn despre misurile luate pentru realizarea platllor catre detinatorii de
unititi ale fondului, riscumparare sau luarea inapoi a unitatilor, precum si
pentru distribuirea informatiilor despre fond Aceste mformatu trebuie
oferite in orice caz in ceea ce priveste statul membru in care fondul este
aprobat. in cazul in care unitatile sunt comercializate in alt stat membru,
informatiile desemnate mai sus trebuie oferite cu privire la respectivul stat
si trebuie preluate din prospectul distribuit acolo.

- Tn mésura in care certificatele sunt reprezentate sub forma de certificate globale, creditarea

distribuirilor de venit, respectiv a rambursarilor, se vor realiza pentru institutia de credit
depozitara pentru detindtorul de unitati.
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- Oficiul de plata si de informare:
Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG, HeRgasse 1, 1010 Viena (vezi Sectiunea Il)

- De asemenea, fondul este admis spre vinzare in Germania (indicatii la finalul Prospectului),
Liechtenstein, Cehia, Ungaria, Slovacia, Flvetia, Spania, Bulgaria, Romania siin Regatui Unit.

- Pe baza autorizarii fondului Tn Slovacia, Cehia si Ungaria, informatiile prezentate mai sus sunt
asigurate de oficiul de plata UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka
zahranicnej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovak republic {pentru Slovacia), UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prague 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, Postal Code140 92,
Czech Republic (pentru Cehia) si ERSTE Bank Hungary Ltd., Népfiird& u. 24-26., 1038 Budapest
{pentru Ungaria).

-~ Oficiul de plata din Principatul Liechtenstein: Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490
Vaduz.

- Oficiul de plata din Eivetia: Bank Linth LLB AG, Zurcherstrasse 3, 8730 Uznach.
- Oficiul de plata din Spania: Allfunds Bank, S.A., Calle de los Padres Dominicos 7, 28050 Madrid.

- Oficiul de platd din Romania: S.S.1.F. Blue Rock Financial Services S.A., sediul din str. Aurel Vlaicu
35, sectorul 2, 020091 Bucuresti.

— Oficiul de plata din Regatul Unit {(UK): FE fundinfo, 3rd Floor, Hollywood House, Church Street East,
Woking, Surrey, GU21 6H} / UK

20. Alte informatii privind investitia

Principii fundamentale pentru executia cea mai bund a deciziilor comerciale (best execution), respectiv
strategii pentru exercitarea drepturilor de vot:

Informatii despre principiile fundamentale pentru executia cea mai bund a deciziilor comerciale {best
execution), respectiv privind strategiile pentru exercitarea drepturilor de vot, pot [i consultate pe site-
ul web al societatii de administrare a investitiilor, la adresa www.libinvest.at sau pot fi obtinute direct
de la societatea de administrare a investitiilor.

20.1. Rezultatele de pana acum ale fondului

PM 2 (R)(T)
02.07.2018 - 30.06.2020

10
108 -
106 -
104
102 | IJV’WWW
100 -J*Mﬁx\/\' Vel

98 -

96 - M\‘

94 |
92
90

3O 4P 4B o g g® 4@ 40 0 P AP 4P 4P @ WD (P (@ 42 S P P B D
PSRN NP PR N S I N S G e
FIFPFIFIFPFIFIF IS G HE I SO Y

PM 2 28




PM 2 (R2)(T)
02.07.2018 - 30.06.2020

110
103

108 | _ J\/\l
104 ; r\\’ﬂf\wwﬂ\,‘\,ﬂ .
102 1 i

100 "M*“w“\ y o "/Vkm/f qr//U
98 ",

o | AV

94
92 |

11 e
‘_L:S‘ «‘?’r}\‘b Qe Qh?’ P 5919\‘30-9 Q@q"‘b m@}\"-‘t}@r}r@ d@ rP-‘@, q§" Qq’rfr" & (-;1,
oY ol et o VoV ol o oF or e ot @F oF ahiar gl P o o o o
6‘*6‘*&6‘/&6‘/&0“*6”&0"‘&&@&6‘!&6"0 RO SO

PM 2 (R3)(T)
02.07.2018 - 30.06.2020
110
108
106 -
104 | Y /\fm/'lvf/"‘m‘fﬂ

102 4

100 "V
98 \‘V\U\
96 -

94
92 -

90 T T T T T T — T T T T T T v T T T — T f—
D B LD 0 > O SIS RIS S
Q\ "19\ f),d\ ‘}9\ r}"{b QP G"?" ']9'9‘}69%0\ \l}\ .}\ Q\ q, %Q-\ q,@' q?q" & Qg, q,’bq, '1,&
'\ & oF '1, & P G) Qe @ a7 G Q‘b Qb-

Q“*Q"*Q"'Q"'Q'L&&Q"’Q"’Q"'@'@&@&Q’”Q’”&Q’V&&@

PM 2 29




PM 2 (R4)(T)
02.07.2018 - 30.06.2020
110
108 |
106 -

104 A ™

J TS PO ot )
| o A
100 .J,J\f\f\.\,‘wq MV/J/“ML V
%1 "V\f\\ 7

96

4 -

92 4

a0 T T — T — T T T T T

,19"% !19'3’ ,}9"% qssx‘brbd{b ‘}9'8-‘ q?'\q QS’@‘LQ@ rfl'& (19\"'9 09-9' ‘]9*9 ‘19'3‘@9'@%0@ qS"\Q q‘f’@ (ﬁg}? ‘9@%@5@@ @@W@Q
SN S S S S N B U s ol )

S N
N R R\ U i Q"P 0'1/'0& NN S g N

Performantele anterioare nu permit formularea unor concluzii de incredere cu privire la evolutia
viitoare a unui fond de investitii.

20.2. Profilul investitorului tipic, pentru care este conceput fondul
Investitia Tn acest fond este adecvatd Tn special pentru un investitor care trebuie s fie in masura sa
evalueze riscurile si valoarea investitiei Tn acest fond si sd suporte variatii de valoare si o eventuald

pierdere de capital din investitia Tn acest fond.

Profilul de risc si de randament al investitiei”, precum si ,Obiectivele si politica de investitii” pot fi
gasitein Informatiile cheie destinate investitoritor®.

21. Informatii economice

21.1. Posibile costuri sau taxe, cu exceptia costurilor mentionate la punctele 9 si 10
(precum si 17), clasificate ca si costuri care se repartizeaza detindtorului de unitati si
costuri care se vor plati din portofoliul de active al fondului

Taxele pentru pastrarea certificatelor au la baza acordul Thcheiat de detindtorul de unitati ale fondului
cu institutia sa depozitard.

Tn cazulin care certificatele sunt returnate tertilor, pot aparea costuri la rascumpdrarea certificatelor.
Nu sunt generate alte costuri n afara celor enuntate la punctele 9, 10 si 17. Costurile mentionate la

punctele 9 si 10 vor fi suportate de detindtorul de unitati ale fondului, iar cele mentionate la punctul 17
se vor deduce din portofoliul de active (respectiv din fond).
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SECTIUNEA Il

INFORMATI DESPRE BANCA DEPOZITARA/DEPOZITAR

Banca depozitara/depozitarul este Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG, Austria-1010
Viena, Hefgasse 1.

1. Identitatea bancii depozitare/depozitarului OPCVM si descrierea obligatiilor
acesteia/acestuia, precum si a conflictelor de interese care pot aparea

Societatea Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG a preluat = functia de banca
depozitard/depozitar in baza deciziei din 07.06.2018 GZ FMA-1F25 7293/0001-INV/2018 a Autoritatii
austriece de Supraveghere a Pietei Financiare (FMA).

Numirea si schimbarea bancii depomtareldepozmaruluu se realizeaza doar cu aprobarea Autoritatii de
supraveghere a pietei financiare. Aceasta poate fi acordatd doar daca se considerd ¢d institutia de
credit asigurd indeplinirea activitatilor specifice unei banci depozitarefdepozitarului. Numirea Si
schimbarea bancii depomtareldepozutarulw se vor face publice; publicarea trebuie sa mentioneze
hotardrea de aprobare.

Banca depozitard/depozitarul este o institutie de credit Tnfiintata Th conformitate cu legislatia
austriaca. Activitatea sa principald sunt tranzactiile cu viramente, depozite si credite, ca si cu valori
mobiliare.

Tn temeiul InvFG, Ti revine obligatia de pastrare a elementelor de activ ale fondului, precum si de
gestionare a conturilor si depozitelor fondului (art. 40 alin. 1 InvFG). Tn plus, i revine obligatia de
pastrare a certificatelor pentru fondurilor administrate de SAI (art. 39 alin. 2 InvFG 2011). Aceasta
trebuie sd asigure cu precidere ¢ain cazul tranzactiilor care implica activele fondului, s3 i se transfere
de Tndata contravaloarea si ca veniturile fondului sa fie utilizate conform prevederilor acestei legi
federale si conform Regulilor generale ale fondului.

In plus, banca depozitard/depozitarul preia efectuarea operativa (.derularea tehnicd”) a tranzactiilor
cu certificate (emisiunea si rascumpararea de unitati).

SAl atrage atentia asupra faptului ca a delegat sarcini cdtre banca depozitard/depozitar, in calitate de
companie cu care se afld in legaturi stranse, respectiv o companie afiliatd in sensul art. 4 alin. 1 pct. 38
din Regulamentul (UF) 575/2013 (a se vedea Tn acest sens politica cu privire la conflictele de interese a
LLB Invest KAG la adresa www.lIbinvest.at).

Informatii despre posibile conflicte de interese

Indemnizatia cuvenitd societatii de administrare a investitiilor pentru administrare, conform Regulilor
fondului si compensatia cheltuielilor legate de administrare, vor fi pldatite de banca depozitara din
conturile fondulm Banca depozitard poate sa impund fondului indemnizatia care i se cuvine pentru
depozitarea titlurilor fondului si pentru realizarea operatiunilor contabile. Tn acest scop, banca
depozitard poate actiona doar pe baza unui ordin din partea societatii de administrare a investitiilor.

2. Descrierea tuturor functiilor de depozitare transferate de cétre depozitar,
lista persoanelor insdrcinate si a celor subinsarcinate si informatii despre
toate conflictele de interese care ar putea rezulta din transferul sarcinilor

Sub-transferuri:

Tn vederea pastririi elementelor de activ apte pentru depozitare, depozitarul/banca depozitara
apeleazi la sub-depozitari. O listd a acestor sub-depozitari poate fi gasitd la adresa
https://www.lIb.at/de/home/fund-services/depotbank-services/dienstleistungen.

La cererea detindtorului de unitdti, sunt facute cunoscute oficiile subdepozitare ale fondurilor
individuale.
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3. Declaratie ca investitorilor sa li se transmita la cerere informatii actualizate
despre datele bancii depozitare

La cerere, investitorilor fondului li se pun la dispozitie informatii actualizate despre datele mai sus
mentionate cu privire Ia banca depozitard/depozitar.

LLE Invesd
aft

l
apu P'wQeqesell

ftm.b.H.

LLB Invest Kapitalanlagegesellsch
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ANEXAI

« Administratori ai LLB invest KAG

Mag. Peter Reisenhofer (purtater de cuvant al conducerii societatii | CEO)
MMag. Silvia Wagner (purtator de cuvant adjunct al conducerii societdtii | CFO)
DI. Dr. Christoph von Benin (administrator | CIO)

« Consiliul de administratie al LLB Invest KAG

Dr. Mathias Bauer {presedinte)

Mag. Dieter Rom (vicepresedinte) .
(membru al Consiliului de administratie al Security Kapitalanlage AG)

Magq. Natalie Flatz
(membru al conducerii societdtii Liechtensteinischen Landesbank AG)

Mag. Markus Wiedemann
(director executiv al LLB Asset Management AG)

Mag. (FH} IKatrin Zach
(Chief Financial Officer, Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG)

» Capitalul social

2.200.000,- EUR, subscrisin totalitate.

« Oficiile de distributie

Tn afara de banca depozitara, in Austria nu mai exista alte oficii de distributie.
Oficiu de distributie in Germania, consultati JNDICATII PENTRU INVESTITORI DIN REPUBLICA

FEDERALA GERMANIA" de la finalul Prospectului.
Oficiul de distributie Tn Principatul Liechtenstein, in Elvetia, precum si in Ungaria, Cehia, Slovacia,
Spania, Romania si Regatul Unit, a se vedea punctul 19

» Toate Regulile generale ale fondului, pentru care este valabil prospectul de
emisiune

Consultati Regulile generale ale fonduluiin anexa.
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ANEXA I
Fondurile administrate:

Fonduri mutuale:

Al7 Miindelportfolio; Accumulus One; Active Bond Select; Active Equity Select; Advanced Properties Alpha;
Advisory One; Advisory Vorsorge Dachfonds; Albatros; Allied Finance DD-Dynamic Fund; ALPHAMA ASSET
ALLOCATION (AAA); ALPHAMA PREMIUM PLUS (APP); Alpin Global Basic; Alpin Glabal Trend; arcus alpha double
income fund; ARIQON Konservativ; ARIQON Multi Asset Ausgewogen; ARIQON Alternative Strategies; ARIQON
Wachstum; Ascensio Il Absolute Return Bond Fund; Brand Global Select (pana la 19.04.2020: OMIKRON 7Y; C-
QUADRAT CAPITOL 1 Serie M; C-QUADRAT Crossover Bond Fund; C-QUADRAT Europe ESG Serie M; C-QUADRAT
Gold & Resources Fund; C-QUADRAT QUATTRO Serie M; Capital Bank Opportunities; Calypso Fund; CENSEO
VARIABEL; Condor Fund; Constantia Multi Invest 5; Constantia Multi Invest 39; Constantia Multi Invest 92; Dollar
Bond Five; Dr. Peterreins Global Strategy Fonds; Dr. Peterreins Total Return | Fonds; E+S Erfolgs-Invest; Ecofin
Global Fund; Euro Bond One; Fair Invest Balanced; FAM US Long Only Fund; FRS Dynamik; FRS Substanz: FwU
TOP - dynamisch; FWU TOP - lkonservativ; FWU TOP - offensiv; FWU TOP - spekulativ; FWU TOP - Trends;
GlobalPartfolioOne; Global Advantage Advanced Alpha Fund; Global Alpha Plus; HYPO Dynamic Equity; Global
Emerging Markets Bond Fund; INVESCO Extra Income Bond; Invest in the Best; Laktat; LLB Aktien Osterreich
EUR; LLB Aktien Immobilien Europa; LLB Anleihen Schwellenldnder; LLB Anleihen Strategie CEEMENA; LLB
Strategie PKG; LLB Aktien Global; LLB Staatsanleihen EUR; LLB Strategie Total Return Ausgewogen; LLB Strategie
Total Return Rendite; Leader-Fund Total Return Bond; Macquarie Eura Target Return Fund (pana la 26.05.2020:
Macquarie Euro Target Return Bond Fund); mahi546; mahi alpha select; M100; M110; M120; M300; Macquarie
Bonds Europe; Macquarie Business Class; Macquarie Euro Corporate Bond Fund; Macquarie Global Multi Asset
Flexible Allocation Fund; Macquarie Global Multi Asset Stable Diversified Fund; Macquarie Inflation-Linked Bond
Fund; Macquarie M5 Bonds Emerging Markets; Macquarie MS Equities Emerging Markets; Macquarie SR Plus;
Market Timing Portfolio (MTP); Metis Bond Euro Corporate ESG; MFC Global Dividend Fund; Mozart one; Multi-
Faktor Weltportfolio; NOAH F22 Multi Asset Fonds; PM 2; PM 2 (USD); PM 3; PM 3 (USD); PM 4; Portfolio Aktien
Spezial ZKB Oe; Portfolio Anleihen; Portfolio Dynamisch ZKB OGe; Portfolio Next Generation ZKB Oe; Portfolio
Rendite ZKB Oe; Portfalio Selektion ZKB Ge; Portfolio Wachstum ZKB Oe; Portfolio Wachstum (Euro) Alternative
ZKB Oe; Portfolio Wachstum Protect ZKB Oe; PP Global Balanced; Q1 EURO Special; 55; $700; SAL2019; Seilern
Global Trust; SemperOwners Portfolio Balanced; SemperPortfolio Classic; Seven Reasons Base 1; SFC Global
Balanced; SFC Global Opportunities; SFC Global Select; Strategiefonds- Ausgewogen Plus; Sustainable Alpha
Fund; Swiss Life GSF Global Fixed Income Fund; Swiss Life GSF — Global Opportunities Fund; Tury Giobal
Opportunity; Tury Global Bond Flexible Duration EUR; Tury Global Equity; Tury Vermdgensverwaltung; UF";
ValueDO Fund; Vintage 14; Wealth Generation Fund; Wealth Preservation Fund; Weltstrategie PLUS; Wiener
Privatbank European Equity; Wiener Privatbanlk European Property; Wiener Privatbank Premium Ausgewogen;
Wiener Privatbank Premium Dynamisch; Wiener Privatbank Premium Konservativ; Wiener Privatbank Vorsorge;
WorldCancept; WSS Aktien Osterreich; WSS Wertpapier- und Optionsstrategie; WSS-Europa; WSS-International;
Ziel Netto; Ziel Valet; ZZ1; ZZ TREND

Fonduri dedicate investitorilor mari:

Active Global Balanced; Constantia Multi Invest 6; Constantia Multi Invest 8; Constantia Multi Invest 9;
Constantia Multi Invest 10; Constantia Multi Invest 26; Constantia Spezial 3; F&C; Figurella Global Invest;
Lakeview Fund; M2000; iMix Millhouse; S1000P; 51200P; S1300P; SF13; SOP 2006; SOP 3000; SOP2003; SOP
5000; Tender Global; Zeus 100

Fonduri speciale:

272514, 4Perfection; ABCSG Fonds; ACG Vorsorge, Adamsfonds; Apollo Diversified Fund; Balancedss; C 20;
CENSEQ FACULTATIV II; CHARGING BULL ASSET MANAGEMENT; CM 2; C.MI 155; CMI 87; CMI 157; CM) 158; CMI
159; CMI 160; CMI 166; Constantia FFO; Constantia Multi Invest 1: Constantia Multi Invest 7; Constantia Multi
Invest 16; Constantia Multi Invest 28; Constantia Multl Invest 70; Constantia Multi Invest 75; Constantia Multi
Invest 78; Constantia Multi Invest 85; Constantia Multi Invest 99; Constantia Multi Invest 105; Constantia Multi
Invest 113; Constantia Multi Invest 121; Constantia Multi Invest 122; Constantia Multi Invest 123; Constantia
Multi Invest 124; Constantia Multi Invest 125; Constantia Multi Invest 126; Constantia Multi [nvest 131;
Constantia Multi Invest 137; Constantia Multi Invest 142; Constantia Multi Invest 144; Constantia Multi Invest
145; Constantia Multi Invest 146; Constantia Multi Invest 147; Constantia Multi Invest 148; Constantia Multi
Invest 149; Constantia Multi Invest 150; Constantia Multi Invest 151; Constantia Multi Invest 152; Constantia
Multi Invest 153; Constantia Multi Invest 154; Constantia Multi Invest 156; Constantia Multi Invest 2014; DEA
DIA Spezialfonds; Evergreen Centris; EMP Global Macro Fund; Energie Ried Pensionsfonds; Equity Billion Invest;
Fidelis; FLIRI 14, HB 9-1; HB 9-2; HVEST Investment Fonds; Hill Trust; 199s; [KOQJENIA; INNOVEST 92 spezial;
INNOVEST 2007; Gambrinus; INNOVEST 96 spezial; INVESCO Mix; K 29; K 1944; KF Spezialfonds; KK SF15; Kathrein
SF19; Kathrein SF31; Kathrein SF54; Kathrein SF55; Kathrein 5FS8; LD Fonds; LGT Evergreen; M1000; Maria
Theresia; Medreal; Merkur Vario Top; Nawert; R1959; RM 1; 58; $60; 5800; S2000; 52500; SF12; SF15; SF16; SF56;
SOP 200; 5T 500; Semper Short Term Euro; Spezial 100; Spezialfonds Q 2015; UCIP; WR CEEMENA; ZKB — JR7X7-
INVEST; ZKB — JR7X7-REAL
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ANEXAI

Modificari importante {conform art. 131 alin. 1 pdna la 4)

PM 2

Modificarea denumirii bancii depozitare la data de 28 septembrie 2018

Modificarea denumirii societatii de administrare a investitiilor la data de 2 octombrie 2018
Modificarea punctului 17.1. taxd de administrare maxima a transelor de retail indicate

la data de 18.01.2019

Sectiunea | / pct. 6 - Revizia interna: Sub-externalizare partiala la data de 1 aprilie 2020 catre
Liechtensteinische Landesbank AG (Vaduz/Liechtenstein)
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Regulile generale ale fondului, conform InvFG 2011

Regulile generale ale fondului de investitii PM 2, fond mutual conform Legii austriece a fondurilor de investitii
2011 (InvFG) varianta in vigoare, au fost aprobate de Autoritatea austriaca de Supraveghere a Pietei Financiare
(FMA).

Fondul de investitii este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVYM) si este administrat de

societatea LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (depumita in continuare ,societate de administrare a
investitiilor"), cu sediul la Viena.

Articolul 1 - Cotele-parti de coproprietate

Cotele-parti de coproprietate sunt materializate prin certificate cu caracter de valori mobiliare, nominale per
titular.

Certificatele sunt prezentate sub forma de certificate globale pentru fiecare tip de unitdti. De aceea nu pot fi
distribuite titluri definitive.

Articolul 2 — Banca depozitara (entitatea de pastrare)

Pentru acest fond de investitii, banca depozitard (entitatea de pdastrare) desemnatd este societatea
Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG, Viena.

Oficiile de plata pentru certificate sunt banca depozitard {entitatea de pastrare) sau alte oficii de plata previzute
in Prospect.

Articolul 3 - Instrumente si principii de investire

Tn concordanta cu InvFG, pentru fondul de investitii pot fi selectionate urmitoarele active.

Fondul PM 2 urmadreste ca obiectiv investitional o crestere a capitalului pe termen lung.

Pentru fondul de investitii pot fi achizitionate pand la nivelul de 100 de procente din capitalul fondului, direct sau
indirect prin intermediul altor fonduri de investitii sau instrumente derivate, Tmpreuna cu instrumente ale pietei
monetare, obligatiuni si alte titluri de creanta securitizate.

Tn plus, pot fi achizitionate pana la nivelul de 100 de procente din capitalul fondului, direct sau indirect prin
intermediul altor fonduri de fnvestitii sau instrumente derivate, actiuni si alte titluri de valoare echivalente

actiunilor.

Urmatoarele instrumente de investitii sunt achizitionate pentru activele fondului, cu respectarea descrierii de mai
sus.

- Valori mobiliare

Valori mobiliare (inclusiv valori mobiliare ce contin instrumente derivate} pot fi achizitionate pana la nivelul de
100 de procente din activele fondului.

- Instrumente ale pietei monetare
Instrumente ale pietei monetare pot fi achizitionate pana la nivelul de 100 de procente din activele fondului.
- Valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare

Este permisa achizitia de actiuni sau de instrumente de piatd monetarid neplitite integral si a drepturilor de
subscriere aferente acestora sau a altor instrumente financiare neplatite integral.

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare pot fi achizifionate Th cazul fn care corespund criteriilor cu
privire la notarea sau tranzactionarea pe o piatd reglementatd sau la ¢ bursa de valori mobiliare conform InvFG.

Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare care nu Thdeplinesc criteriile enuntate in aliniatul anterior pot
fi achizitionate in total pana la nivelul de 10 procente din activele fondului.
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- Unitati la fonduri de investitii

Unititi la fonduri de investitii (OPCVM, OPC) pot fi cumparate individual pand la nivelul de 20 de procente din
valoarea fondului si fn total pana la nivelul de 100 de procente, daca aceste fonduri (OPCVIM, respectiv OPC) pe
de alti parte nu investesc mai mult de 10 procente din activele fondului Tn unitati ale unor alte fonduri de
investitil.

Unitdti la OPC pot fi achizitionate in total pana la maximum 30 de procente din activele fondului.

- Instrumente derivate

Instrumentele derivate pot fi utilizate ca parte a strategiei de investitii pand la nivelul de 100 de procente din
activele fondului, precum si pentru asigurare.

- Metoda de masurare a riscului asociat fondului de investitii

Fondul de investitii aplica urmatoarea metoda de masurare a riscului:

Commitment Approach

Valoarea de Commitment se determind conform Pértii 3 din Regula 4 cu privire la calcularea riscului aferent
instrumentelor derivate si la notificare, varianta in vigoare.

- Depozite la vedere sau depozite rascumparabile

Pot fi detinute depozite la vedere si depozite rdscumpdrabile cu o scadenta de maxim 12 luni in proportie de
pana la 100 de procente din activele fondului.

Credite contractate temporar

Societatea de administrare a investitiilor poate contracta in numele fondului de investitii credite pe termen
limitat de pana la cota de 10 procente din activele fondului.

- Contracte de report

Nu se aplica.

- Tmprumutul de titluri

Nu se aplica.

- Achizitia de instrumente de investitii este permisa numai in mod unitar pentru ntregul fond de investitii si nu
pentru tipuri individuale de unitatl sau pentru un grup de tipuri de unitati.

- Acest lucru nu este ins3 valabil pentru tranzactii pentru acoperirea riscului valutar. Aceste pot fi incheiate s

exclusiv in favoarea unui tip de unitdti. Cheltuielile si veniturile pe baza unei tranzactii pentru acoperirea
riscului valutar sunt atribuite exclusiv tipului de unitati respective.

Articolul 4 - Modalitati de emisiune si de rdiscumparare
Calcularea valorii unei unitati de fond se face Tn EURO.

Valoarea unititilor se calculeaza in fiecare zi lucratoare bancard din Austria; exceptand Vinerea Mare si
Revelionul.

- Emisiunea si comisionui de subscriere
Emisiunea are loc in fiecare zi lucratoare bancard din Austria; exceptand Vinerea Mare si Revelionul.

Pretul de emisiune rezulta din valoarea unitatii plus o primd per unitate de maxim 10 procente pentru acoperirea
costurilor de emisiune ale societatii de administrare a investitiilor, cu rotunjire la urmatorul cent.

Emisiunea unititilor nu este in principiu limitatd, totusi societatea de administrare a investitiilor si rezerva
dreptul de a inceta temporar sau complet emisiunea de certificate.

Este la latitudinea societitii de administrare a investitiilor s realizeze o esalonare a comisionului de subscriere.
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- Rascumpararea si comisionul de rascumpérare

Rascumpararea are loc in fiecare zi lucrdtoare bancara din Austria; exceptand Vinerea Mare si Revelionul.
Pretul de rascumparare corespunde valorii unitatii de fond, rotunjitd la urmétorul cent.

Nu se aplica niciun comision de rascumparare.

La cerere, unui detindtor de unitdti i se va plati participatia sa la fondul de investitii fa pretul de rascumpirare
valabitTn momentul respectiv contra restituirii certificatului.

Articolul 5 ~ Exercitiul financiar

Exercitiul financiar al fondului de investitii corespunde anului calendaristic.

Articolul 6 - Tipul de unitati si utilizarea venitului

Pentru fondul de investitii pot fi distribuite atat certificate cu distribuire de venituri sifsau certificate cu reinvestire
de venit cu plata impozitului pe venitul din valori mobiliare, cat si certificate cu reinvestire de venit fard plata
impozitului pe venitul din valori mobiliare si aceasta pentru fiecare titlu, respectiv fractiune.

Pentru acest fond de investitii, pot fi emise diferite tipuri certificate. Formarea tipurilor de unitati, precum si
emisiunea de unitdti de un anumit tip se realizeaza conform deciziei societdtii de administrare a investitiilor.

- Utilizarea venitului in cazul unitatilor cu distribuire de venit {unitdti cu distribuire)

Pupa acoperirea costurilor, veniturile colectate Tn timpul exercitiului financiar (dobanzi si dividende) pot fi
distribuite conform deciziei societatii de administrare a investitiilor. Tindnd cont de interesele detinitorilor de
unitati, este posibil ca distribuirea veniturilor sa nu aiba loc. De asemenea, tot la latitudinea societitii st si
distribuirea veniturilor din vanzarea elementelor de activ ale fondului, inclusiv a drepturilor de subscriere. Sunt
permise distribuiri din substanta fondului, precum si distribuiri intermediare.

Prin distribuire, nu este permis in niciun caz ca activele fondului s3 scada sub valoarea minima previzuta de lege
pentru oreziliere.

Veniturile vor fi distribuite catre detindtorii de certificate cu distribuire de venituri incepand cu data de 15.02. a
urmatorului exercitiu financiar, urmand ca restul sd se reporteze pentru un calcul nou.

Tn orice caz, incepand cu data de 15.02., se va distribui o suma calculata conform InvFG, care se va utiliza la
acoperirea obligatiei de platd a impozitului pe venitul din valori mobiliare, care se aplicd castigului similar
veniturilor distribuite aferent certificatului, exceptand cazul in care societatea de administrare a investitiilor
garanteazd, prin prezentarea de dovezi corespunzdtoare de la institutiile depozitare, ca certificatele de unitit;i
pot fi detinute la momentul rambursarii doar de catre detindtori de unitati, care fie nu sunt supusi impozitului
national pe venit sau pe venitul societdtii, fie intrunesc conditiile pentru scutirea de impozit conform art. 94 din
legea privind impozitul pe venit sau conditiile pentru scutirea de impozitul pe venituri din valeri mobiliare.

- Utilizarea veniturilor Tn cazul certificatelor cu reinvestire de venit cu plata impozitului pe venitul din
valori mobiliare (reinvestiri)

Veniturile colectate Tn timpul exercitiului financiar dupa acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. La certificatele
cu reinvestire de venit, Incepand cu data de 15.02., se va distribui o suma calculata conform InvFG, care se va
utiliza la acoperirea obligatiei de platd a impozitului pe venitul din valori mabiliare, care se aplica castigului similar
veniturilor distribuite aferent certificatului, exceptdnd cazul in care societatea de administrare a investitiilor
garanteaza, prin prezentarea de dovezi corespunzdtoare de la institutiile depozitare, ¢ certificatele de unitati pot
fi definute la momentul rambursarii doar de catre detindtori de unitdti, care fie nu sunt supusi impozitului
nafional pe venit saut pe venitul societatii, fie intrunesc conditiile pentru scutirea de impozit conform art. 94 din
legea privind impozitul pe venit sau conditiile pentru scutirea de impozitul pe venituri din valori mobiliare.

- Utilizarea venituritor in cazul certificatelor cu reinvestire de venit fara plata impozitului pe venitul din
valori mobiliare
(reinvestire integrald)

Veniturile colectate in timpul exercitiului financiar dupd acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. Nu se va face

nicio rambursare conform InvFG. Data pentru suspendarea platii impozitului pe venitul din valori maobiliare
aferent veniturilor anuale conform invFG este |a 4 luni dupd sfarsitul anului de calcul.
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Societatea de administrare a investitiilor garanteazd, prin prezentarea de dovezi corespunzatoare de la institutiile
depozitare, 3 certificatele de unitati vor fi detinute la momentul rambursarii doar de catre detindtori de unitati,
care fie nu sunt supusi impozitului national pe venit sau pe venitul societdtii, fie intrunesc conditiile pentru
scutirea de impozit conform art. 94 din legea privind impozitul pe venit sau conditiile pentru scutirea de impozitul
pe veniturile din valori mobiliare.

Dacd aceste conditii nu sunt indeplinite la momentul rambursérii, suma determinata conform InvFG se va plati
prin nota de credit a bancii depozitare.

- Utilizarea veniturilorin cazul certificatelor cu reinvestire de venit fara plata impozitului pe venitul din
valori mobiliare
(transe externe cu reinvestire integrald}

Vanzarea certificatelor cu reinvestire de venit fird plata impozitului pe venitul din valori mobiliare se face exclusiv
Tn strdindtate.

Veniturile colectate Tn timpul exercitiului financiar dupa acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. Nu se va face
nicio rambursare conform InvFG.

Societatea de administrare a investitiilor garanteaza, prin prezentarea de dovezi corespunzatoeare, ca certificatele
de unitdti vor fi detinute la momentul rambursarii doar de catre detinatori de unitdti, care fie nu sunt supusi
impozituiui national pe venit sau pe venitul societdtii, fie intrunesc conditiile pentru scutirea de impozit conform
art. 94 din legea privind impozitul pe venit sau conditiile pentru scutirea de impozitul pe veniturile din valori
maobiliare.

Articolul 7 - Taxa de administrare, suportarea cheltuielilor, taxa de lichidare

Societatea de administrare a investitilor primeste pentru activitatea sa de administrare o remuneratie anuala de
pand la 2 procente, calculata pe baza valorii de la sfarsitul lunii, delimitata zilnic si distribuitd [unar.

Este |a latitudinea societdtii de administrare a investitiilor sd realizeze o esalonare a taxei de administrare.

Societatea de administrare a investitiilor are dreptul la compensarea tuturor cheltuielilor aparute in cadrul
procesului de administrare.

Costurile la introducerea de noi tipuri de unitdti pentru portefoliul de active vor fi suportate de preturile unitatilor
noilor tipul de unitati.

La lichidarea fondului de investitii, institutia care efectueazd lichidarea primeste o indemnizatie de 0,50% din
activele fondului.

Informatii mai detaliate si explicatii cu privire la acest fond de investitii puteti gasiin Prospect.
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Anexa

Lista burselor cu tranzactii oficiale si a pietelor reglementate

1. Burse cu tranzactii oficiale si piete reglementate in statele membre ale CEE, precum si burse in tari
europene din afara statelor membre ale CEE, care sunt considerate a fi echivalente pietelor reglementate

Fiecarui stat membru Ti revine sarcina de a intocmi o lista actuald a pietelor autorizate. Lista in cauza se transmite
celorlalte state membre si Comisiei.

Conform acestor prevederi, Comisia este obligatd sa publice anual o lista a pietelor reglementate care i-au fost
comunicate.

fn urma barierelor de intrare mai mici si a specializirii pe segmente de piatd, lista .pietelor reglementate”’ este
supusd unor modificari substantiale. De aceea, pe 1anga publicarea anuala a listei Tn Jurnalul Oficial al Uniunii
Furopene, Comisia va publica o editie actualizata pe pagina sa oficiala de internet.

Prin retragerea Regatului Unit al Marii Britanii si [rlandei de Nord (GB) din UE, GB pierde statutul sau de stat
membru SEE si, mai departe, bursele/pietele reglementate stabilite acolo Tsi pierd statutul de burse/piete
reglementate din SEE. In acest caz, atragem atentia asupra faptului ca urmdtoarele burse si piete reglementate
rezidenteTn GB, si anume:

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe
Fquities Regulated Market — Reference Price Book Segment, Choe Europe Equities Regulated Market - Off-Book
Segment, London Stock Exchange Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity),
London Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board {equity), Euronext London Regulated
Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES
EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EURCPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION si Gibraltar
Stock Exchange

sunt considerate a fi burse, respectiv piete reglementate recunoscute ale unei tari terte, prevazute explicit in
aceste Reguli generale ale fondului, in sensul InvFG 2011, respectiv al Directivei OPCVM.

1.1. Lista valabild in prezent a pietelor reglementate o puteti gasi la adresa

htips:/{registers.esma.eurgpa.eu/publication/searchReqister?core=esma_registers upreq?

1.2. Urmatoarele burse se vor include in Lista pietelor reglementate:

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.2.2. Elvetia SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG4

1.3. Piete recunoscutein CEE Tn conformitate cu art. 67 alin. 2 pct. 2 InvFG:
Piete in cadrul CEE incadrate de catre autoritatile de supraveghere competente in categoria pietelor recunoscute.

2. Bursein tarile europene din afara statelor membre ale CE

2.1. Bosniasi Herfegovina: Sarajevo, Banja Luka
2.2.  Muntenegru: Podgorica
2.3.  Rusia: Moscova (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4. Serbia: Belgrad
2.5 Turda: Istanbul {referitor la Stock Market dear ,National Market")

3. Bursele in tarile din afara spatiului european

3.1.  Australia: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentina: Buenos Aires

3.3. Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4, Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Fxchange
3.6. HongKong: Hong Kong Stock Exchange

? Pentru deschiderea [istei din coloana din stdnga din Entity Type”, selecrati limitarea la ,Requlated market” si dati clic pe
LSearch” (respectiv pe ,Show table columns”si Update™. Linkul poate fi modificat de ESMA.

* Tn cazul expirdrii echivalentei bursiere pentru Elvetia, pentru moment, societatile SIX Swiss Exchange AG si BX Swiss AG se vor
incadra la punctul 2 ,Burse in tdri europene din afara statelor membre ale CEE",
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3.7.
3.8.
3.9.

3.10.
3.11.
3.12.
3.13.
3.14.
3.15.
3.16.
3.17.
3.18.
3.19,
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

India:
Indonezia:
Israel:
Japonia:
Canada:
Columbia:
Coreea:
Malaysia;
Mexic:

Noua Zeelanda:

Peru:
Filipine:
Singapore;
Africa de Sud:
Taiwan:
Thailanda:
SUA:

Venezuela:

Emiratele Arabe Unite:

Mumbay

jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fulkuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de VValores de Colombia

Korea Exchange (Secul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

Mexico City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Manila

Singapore Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New Yorl, NYCE American, New York Stock _
Exchange {NYSE)}, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX}

4. Piete reglementate in tarile din afara statelor membre ale Comunitatii Europene

4.1.
4.2
4.3,
4.4.

4.5,

Japonia:
Canada:
Coreea:
Elvetia:

SUA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Marlcet

Over the Counter Market

al membrilor International Capital Market Association {ICMA),
Zirich

Over the Counter Market {sub supravegherea unei autoritati, de ex.
de citre SEC, FINRA)

5. Burse cu piete futures si optiuni

5.1.
5.2.
5.3.

5.4
55.

5.6.

57. -

5.8.
5.9

5.10.
5.11.
5.12.
5.13.

5.14.
5.15.

5.16.

PM 2

Argentina:
Australia:
Brazilia:

Hong Kong:
Japenia:

Canada;
Coreea:
Mexic:

Noua Zeelanda:

Filipine:
Singapore:
Slovacia:
Africa de Sud:

Elvetia:
Turcia:

SUA;

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)
Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros,

Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX}

Mercado Mexicano de Derivados

MNew Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-Systém Slovakia

Jehannesburg Stock Exchange (J5E), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options Exchange,

Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX,
ICE Future US Inc. New York, Nasdaq PHLX, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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ANEXA LA PROSPECT
INFORMATII SUPLIMENTARE PENTRU INVESTITORII DIN ROMANIA

Anuntul cu privire la vdnzarea publicd, Tn Romania, a fondului PM 2 (numit in continuare ,fond”)
administrat de cdtre LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. {Viena), a fost notificata T
conformitate cu reglementdrile in vigoare ale Autoritdtii de Supraveghere Financiard (ASF) din
Romadnia.

* Punct de plata, achizitie si informatii din Romania:
S.5.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.

Str. Aurel Vlaicu nr. 35, Et.4, Corp B, sector 2
Bucuresti

Romania

Email: office@bluerock.ro

Pagina web: www.bluerack.ro

» Cererile de rambursare se pot adresa la punctul de plata din Romania .

» Rambursarile de venituri si eventuale dividend sau alte plati pot fi incasate doar prin transfer
bancar in contul investitorilor.

* Prospectul, informatiile esentiale pentru investitori (KID}, regulile fondului, raportul financiar
anual si semestrial se pot obtine gratuit de la S.S.1.F. Blue Rock Financial Services S.A., str.

Aurel Vlaicu nr. 35, Et.4, Corp B, sector 2, cod 020091 Bucuresti, Romania. Urmatoarele
documente, in versiunea lor actuald, siinformatii referitoare la fond se pot obtine de la S.5.L.F.
Blue Rock Financiat Services S.A., Aurel Viaicu nr. 35, Et.4, Corp B, sector 2, cod 020091
Bucuresti, Romania si va stau la dispozitie pe pagina de internet http://www bluerock.rof Fonduri
mutuale:

1. Prospect (inclusiv Reglementarile fondului);

2. Informatii cheie destinate investitorilor (KIID);

3. Situatii financiare si rapoarte semestriale;

4. Preturi de emisiune si de rascumparare (valoarea zilnica calculatd a titlurilor de participare ale
fondului),

5. Alte informatii referitoare ta fond.

Documentele mentionate va stau la dispozitie si pe pagina de internet a LLB Invest
Kapitalanlagegeselischaft m.b.H.  (Viena):  http:/fwww.lIbinvest.at/, accesand  Dbutonul
Jnvestmentfonds” (Fonduri de investitii).

« Preturile de emisiune si rascumparare ale titlurilor se pot solicita de la S.5.1.F. Blue Rock
Financial Services S.A. din 5tr. Aurel Vlaicu nr. 35, Et.4, Corp B, sector 2, Bucuresti, Romania
Preturile de emisiune si rascumparare vor fi publicate zilnic pe pagina web: http://www.lIbinvest.
at fFond de investitii

= Toate celelalte comunicari eventuale se vor publica in format electronic pe site-ul internet al
societatii de administrare (www.libinvest.at/publicatif)
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