
 LLB Invest KAG 

PROSPECT 

pentru fondul de investitii (denumitin continuare: „Fondul de investitii", „Fondul", 
„Unitäti") in temeiul Legii austriece a fondurilor de investitii 2011, varianta in vigoare 

(denumitä in continuare: „InvFG") 

I-AM AllStars Opportunities 

Este vorba despre un OPCVM1 conform art. 2 alin. 1 ei 2 coroborat cu art. 50 din 
InvFG 

Reinvestiri: ISIN AT0000810650 

LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 
(societate de administrare a investitiilor— denumitä in continuare „SAI" sau „LLB 

Invest KAG") 
Wipplingerstraße 35, A-1010 Viena 

Prezentul Prospect a fostintocmit conform Reg ulilor generale ale fondului in conformitate cu InvFG si 
este valabil incepänd cu data de 6 decembrie 2022. Men;ionäm cä regulile amintite ale fondului au 
intratin vigoare la data de 1 iulie 2022. 

I nvestitorului i se vor pune la dispozi.0e in timp util si in mod gratuit, inainte de subscriere, Informa;iile 
cheie destinate investitorilor (documentul de informarea a clieOlor, „KID"). 

La cerere, se vor pune la dispozitie in mod gratuit Prospectul in vigoare in acest moment si Regulile 
generale ale fondului, precum si KID. 

Prezentul Prospect va fi completat cu cel mai recent raport de activitate publicat, respectiv eventual cu 
raportul semestrial. 

Documentele mai sus men;ionate vor fi puse la dispoziie fie pe härtie, fie in format electronic pe site-
ul web al SAI, la adresa www.11binvest.at. Documentele sunt disponibile si la banca depozitarä. 

1  OPCVM este acronimul de la „Organism de plasament colectiv in valori mobiliare" conform InvFG si a Directivei OPCVM 
2009/65/CE. 



EXONERARE DE RESPONSABILITATE TN CAZUL VÄNZÄRII de fonduri non-SUA cätre clienti din 
SUA 

Limitarea vänzärii 

Fondul de investi;ii nu a fost inregistrat conform reglementärilor legale din SUA. Astfel, unitä;ile 
fondului de investiVi nu sunt destinate nici vänzärii in SUA ei nici vänzärii cätre cetäteni din SUA 
(sau cätre persoane cu ledere permanentä in SUA) sau cätre societ# de persoane sau societ4 
de capital constituie in baza legilor din SUA. 

FATCA: 

Pe parcursul implementärii reglementärilor fiscale americane FATCA („Foreign Account Tax 
Compliance Act") ei pe parcursul procesului de inregistrare a fondului la autoritatea americanä 
IRS („Internal Revenue Service"), fondului i-a fost atribuit urmätorul numär GIIN („Global 
Intermediary Identification Number"): 
XFYRZU 
In consecinO, in spiritul prevederilor men;ionate mai sus, fondul este considerat a fi „deemed 
compliant", respectiv conform FATCA. 
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SECTIUNEAI 

INFORMATII DESPRE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR 

1. Informatii despre societatea de administrare a investitiilor, cu indicarea 
faptului dacä societatea de administrare a investitiilorisi are sediul in alt stat 
membru decät statul membru de origine al fondului 

1.1. Denumirea sau Firma, forma juridicä, sediul social ei sediul administrativ central, in cazul in 
care acesta nu coincide cu sediul social. 

Nu se aplicä. 

1.2. Data constituirii societätii. Indicarea duratei, in cazul in care aceasta este limitatä 
lndicarea registrului ei a numärului de inregistrare 

Societatea de administrare a investeor fondului descris detaliat in acest Prospect I-AM AllStars 
Opportunities, fond mutual in temeiul art. 2 alin. 1 5i 2 din InvFG, este LLB Invest 
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., cu sediul in A-1010 Viena, Wipplingerstraße 35. 
Societatea LLB Invest KAG a fostinfiin;atä la 09.01.1987. 
Societatea LLB Invest KAG este o societate de administrare a investi;iilor in sensul InvFG. Aceasta are 
forma juridicä de societate cu räspundere limitatä (GmbH) 5i este inregistratä la Registrul Comer;ului 
Viena cu numärul deinregistrare FN 43 489f. 

2. Indicarea tuturor fondurilor administrate de societatea LLB Invest KAG 

Informa;iile pot fi gäsite in anexa 

3. Informa;ii despre conducerea societä;ii, despre structura Consiliului de 
administra;ie ei despre capitalul social 

Informa;iile pot fi gäsite in anexa I. 

4. Politica de remunerare 

Principiile politicii de remunerare:  

Politica de remunerare a societä;ii LLB Invest KAG este armonizatä cu strategia de afaceri, cu 
obiectivele, valorile 5i interesele pe termen lung ale LLB Invest KAG, precum 5i ale fondurilor de 
investi;ii administrate de aceasta. Sistemul de remunerare este configurat astfel incät sä ;inä cont de 
sustenabilitate, de succesul comercial 5i de preluarea riscurilor 5i sä fie luate mäsuri de precau;ie in 
vederea evitärii conflictelor de interese. 

Politica de remunerare a LLB Invest KAG urmäre5te ca remunera;ia —in special componenta variabilä —
sä onoreze preluarea riscurilor inerente tranzac;iilorin diviziile individuale ale LLB Invest KAG numai in 
mäsura in care corespunde apetitului de risc al LLB Invest KAG. Strategia de risc 5i principiile 
fundamentale ale politicii de risc sunt elaborate de conducerea societä0 LLB Invest KAG, in acord cu 
Comitetul de remunerare 5i Consiliul de administra;ie. De asemenea, are loc o punere de acord cu 
departamentul opera;ional de management al riscului 5i cu departamentul Compliance. inainte de 
toate, politica de remunerare trebuie sä fie compatibilä 5i cu profilurile de risc 5i cu regulile fondurilor 
administrate de LLB Invest KAG. 

in cazul in care activitatea de administrare a portofoliului fondului (managementul fondului) este 
externalizatä/delegatä cätre terti, respectiv dacä se apeleazä la un consilier de portofolii, atunci LLB 
Invest KAG verificä politica de remunerare existentä la terWconsilierul de portofolii. 
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Principiile fundamentale ale remunerärii variabile:  

Remunera;iile variabile se plätesc exclusiv conform directivei interne cu privire la politica de 
remunerare a LLB Invest KAG. Sistemul este configurat astfel incät sä ;inä cont de sustenabilitate, de 
succesul comercial si de preluarea riscurilor. In plus, angajatilor le revine obligatia de a nu lua nicio 
mäsurä, respectiv de a nu efectua activitäti de niciun fel, care ar putea conduce la atingerea 
obiectivelor stabilite prin asumarea unui risc dispropor;ionat sau sä-5i asume riscuri pe care, la o 
privire obiectivä, nu 5i le-ar fi asumat in cazul in care nu ar fi existat conven;ia privind remunera;ia 
variabilä. 

In vederea stabilirii remunera;iei variabile, in principiu se efectueazä o evaluare a presta;iei la nivel de 
angaja;i, care are loc Insä 5i cu implicarea rezultatelor departamentului, respectiv a diviziei 5i a 
rezultatului total, precum 5i a situa;iei de risc a LLB Invest KAG. 

In acest scop, in special la evaluarea presta;iei directorilor, a conducerii la värf, a cumpärätorilor de 
risc, respectiv a altor cumpärätori de risc, precum si a angaja;ilor cu functii de control (impreunä asa-
numitul „Identified Staff), se ;ine cont de posibilitatea acestora de a influen;a performan;a 
departamentului 5i a societä;ii 5i se pondereazä in mod corespunzätor. De aceste aspecte se ;ine cont 
deja de la definirea pachetului de obiective. Pachetele de obiective sunt alcätuite din obiective 
cantitative care pot fi influen;ate de angajat, precum 5i din obiective calitative aferente, raportul 
obiectivelorintre ele fiind echilibrat 5i config urat in mod corespunzätor pozi;iei angajatului. in cazul in 
care pentru anumite pozitii nu pot fi definite obiective cantitative, in prim plan se vor afla obiectivele 
calitative aferente. Pe längä obiectivele aferente cu privire la venituri 5i la riscuri, care trebuie in orice 
caz orientate cätre sustenabilitate, la toate pachetele de obiective trebuie avut in vedere ca acestea sä 
continä si obiectivele aferente pozi;iei, de ex. cele in domeniile compliance, calitate, formare 
profesionalä, organizare 5i documentare. 

Urmätoarele pozitii sunt considerate a face parte din categoria „Identified Staffl 

- consiliul de administratie 
- conducerea societätii 
- conducerea departamentului Compliance 
- conducere departamentului Financiar 
- conducerea departamentului de Revizie internä 
- conducerea departamentului Managementul riscului (Back office 5i Managementul riscului 
operational) 
- conducerea departamentului Juridic 
- conducerea departamentului Personal 
- conducerea departamentului Operations 
- Chief Investment Officer 
- managerii fondului, a cäror remuneratie variabilä se aflä peste pragul de materialitate (vezi aläturat) 

In ceea ce prive5te remunera;ia totalä, sumele fixe se gäsesc intr-un raport corespunzätor cu 
remuneratia variabilä (denumitä in continuare si „bonus"). Remunera;ia variabilä are un nivel limitat, 
de regulä ajungänd pänä la 30 %, max. 100 % din suma anualä.  

Plata bonusului cätre „IdentifiedStaff"are loc apeländu-se la un prag de materialitate. Acest prag nu 
este atins atunci cänd remuneratia variabilä se situeazä sub nivelul de 1/3 din salariul anual (fix) si nu 
depä5e5te 50.000,- EUR. Astfel, in ceea ce prive5te remunera;ia variabilä acordatä „Idented5taff; se 
face urrnätoarea distinctie: 

• In cazul in care remunera;ia variabilä se situeazä sub pragul de materialitate desernnat, 
bonusul se pläte5te 100 %in numerar si imediatin sumä integralä. 

Dacä remunera;ia variabilä se situeazä peste pragul de materialitate desemnat, de regulä, (in 
total) bonusul este alcätuit pe jumätate din numerar, iar pe jumätate din a5a-numite 
„Instrumente färä numerar". Aceste instrumente sunt in concreto unitä;i ale unor fonduri de 
investi;ii reprezentative ale LLB Invest KAG (denumite in continuare „fonduri"). In cazul 
remuneratiei variabile, in momentul rambursärii are loc urmätoarea impär;ire, respectiv 
distribuire: i) de regulä 60 % din bonus se pläte5te imediat (cäte 50 % in numerar 5i 50 % in 
fonduri); ii) partea rämasä nu se pläte5te imediat, ci, de regulä, Impärtitä pe parcursul 
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urmätorilor trei ani financiari (cäte 50 %Tn numerar 5i 50 %in fonduri).zin plus, dupä primirea 
de „Identified Star, nu este permis ca fondurile sä fie imediat vändute, ci trebuie pästrate 
pentru o duratä minimä de doi ani (in cazul administratorilor), respectiv de un an (in cazul 
celorlalti mem bri ai „Idenreed Staff). 

Comitetul de remunerare 

Societatea LLB Invest KAG a Tnfiintat un Comitet de remunerare, alcätuit din minimum 3 membri ai 
Consiliului de administratie al LLB Invest KAG, care nu indeplinesc sarcini de conducere, iar comitetul 
este independent. Pre5edintele Comitetului de remunerare este un membru independent, care nu 
indeplinege functii de conducere. 

Comitetul de remunerare sustine 5i consiliazä Consiliul de administratie in ceea ce prive5te conceperea 
politicii de remunerare a LLB Invest KAG. Un accent deosebit se pune pe aprecierea acelor mecanisme 
care se aplicä pentru a asigura faptul cä sistemul de remunerare eine cont Tn mod corespunzätor de 
toate tipurile de riscuri, precum 5i de lichiditate 5i de activele administrate 5i cä, per total, politica de 
remunerare este compatibilä cu strategia de afaceri, cu obiectivele, cu valorile 51 cu interesele LLB 
Invest KAG 51 ale fondurilor administrate de aceasta. 

5. Reclamatii din partea investitorilor 

Investitorul in fand poate depune reclamatii in ceea ce prive5te chestiuni legate de fond: 

• prin postä: LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wipplingerstraße 35, A-1010 Viena, 
departamentul Compliance; 

• pe site-ul web al LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.: www.11binvest.at 
(la rubrica Kontakt). 

6. Societatea de administrare a investi;iilor a delegat cätre terti activitä0e 
enumerate mai jos: 

1. Revizia internä, delegatä cätre Liechtensteinische Landesbank (Österreich) AG (Viena), cu o 
altä delegare partialä (sub-externalizare partialä) cätre Liechtensteinische Landesbank AG 
(Vaduz/ Liechtenstein) Tncepänd cu data de 01.04.2020. 

2. Compliance 5i combaterea spälärii banilor/finantärii terorismului, delegate cätre 
Liechtensteinische Landesbank (Österreich) AG (Viena) 

3. Sistem (bancar) central [punere la dispozitie 5i mentenantä a software-ului pentru sistemul 
(bancar) central Tn domeniile managementul fondurilor, contabilitatea fondurilor, 
managementul riscului], delegat cätre Liechtensteinische Landesbank (Österreich) AG (Viena), 
cu o altä delegare (sub-externalizare) cätre Liechtensteinische Landesbank AG 
(Vaduz/Liechtenstein) (sistem: AVALOQ) 51 cätre CPB Software (Austria) GmbH (sistem: 
TAM BAS). 

Pentru investitori nu sunt generate costuri suplimentare. 

SAI atrage atentia asupra faptului cä a delegat sarcini cätre banca depozitarä/depozitar, in calitate de 
companie cu care se aflä Tn legäturi stränse, respectiv o companie asociatä Tn sensul art. 4 alin. 1 pct. 
38 din Regulamentul (UE) 575/2013 (a se vedea Tn acest sens politica cu privire la conflictele de 
interese a LLB Invest KAG la adresa www.11binvest.at). 

2  Pe längä aceastä perioadä de repartizare, in fiecare an — la finalul anului financiar — are loc o evaluare a sustenabilitätii 
performantelor realizate in anul de bazä. in functie de rezultatul acestui proces de evaluare, de situatia economicä 5i de evolutia 
riscului, in plus, anual ajung la rambursare pläti anticipate. in mäsura in care evaluarea anualä nu are ca urmare o reducere, 
respectiv o renuntare la remuneratia variabilä, rambursarea in perioada de repartizare are loc in principiu anual, sub forma unor 
alte pläti anticipate in trei pärti egale. 
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SECTIUNEA II 

INFORMATII DESPRE FONDUL I-AM AllStars Opportunities 

1. Denumirea fondului 

Fondul poartä denumirea de I-AM AllStars Opportunities 5i este un fond mutual conform art. 2 alin. 1 
512 din InvFG. 

Fondul corespunde Directivei (U E) 2009/65/CE („Directiva OPCVM"). 

2. Data infiintärii fondului, precum ei indicarea duratei, in cazul in care aceasta 
este limitatä 

Fondul I-AM AllStars Opportunities a tost infiin;at la data de 04.01.1999 5i este constituit pe perioadä 
nelimitatä. 

3. Informatii succinte despre reglementärile fiscale referitoare la fondul de 
investitii, dacä acestea sunt importante pentru detinätorul de unitäti. 
Informatii despre retinerea la sursä a impozitului din cäetigurile sau din 
veniturile din capital ale detinätorilor de unitäti: 

REGIMUL FISCAL pentru investitorii plätitori de impozite färä restrictii din Austria 

Indicatie (de naturäjuridicä): 
Enunturile de naturä fiscalä pleacä de la cadrul legal cunoscut la momentul prezent. 
Nu se poate garanta faptul cä aprecierea de naturä fiscalä nu se va schimba din cauza legislatiei, 
jurisprudentei sau din cauza altor aste juridice ale administratiei fiscale. Eventual este oportunä 
apelarea la serviciile de consultantä ale unui expert fiscal. 

in rapoartele de activitate sunt incluse informatii detaliate despre regimul fiscal al veniturilor 
distribuite din fond, respectiv al veniturilor similare veniturilor distribuite. 

Enun;urile de mai jos se referä in principal la gestionarea de depozite in tarä 5i in Austria pentru 
investitorii plätitori de impozite färä restric;ii. 

Determinarea veniturilor la nivelul fondurilor 

in principal, veniturile unui fond se compun din veniturile ordinare 5i cele extraordinare. 

Veniturile ordinare cuprind, in principal, veniturile din dobänzi 5i din dividende. Cheltuielile fondului 
(de ex. taxele de management, costurile cu auditorii) reduc veniturile ordinare. 
Veniturile extraordinare sunt cä5tigurile din realizarea valorilor mobiliare (in principal din 
titluri de credit 5i derivate aferente), compensate cu pierderile inregistrate. Reporturile deficitare 5i un 
eventual excedent de cheltuieli reduc, de asemenea, profiturile curente. 
Un eventual excedent de pierderi poate fi compensat de veniturile ordinare. 
Pierderile necompensate pot fi reportate pe o perioadä nelimitatä. 

Patrimoniul privat 

Retinereaintreclului impozit (impunere finalä), nicio obliqatie declarativä pentru investitor 

Din veniturile distribuite (distribuiri intermediare) ale unui fond de capital cätre de;inätorii de unitäti, 
dacä acestea provin din venituri de capital supuse impozitului KESt 5i dacä beneficiarul venitului 
distribuit este supus impozitului pe venitul din valori mobiliare, institu;ia plätitoare a venitului va 
rene un impozit pe veniturile din valori mobiliare, in suma preväzutä de lege. in aceleasi condi0, se 
vor retine „rambursäri" din fondurile de reinvestire ca 5i KESt pentru venitul similar veniturilor 
distribuite, coOnut in valoarea unitäti (cu excep;ia fondurilor cu reinvestire integralä a venitului). 

I-AM AllStars Opportunities 6 



in general, investitorul privat nu trebuie sä respecte nicio obligatie de declarare. Prin retinerea 
impozitului pe venitul din valori mobiliare, toate obligatiile fiscale ale investitorului sunt considerate a 
fi acoperite. 
Prin retinerea de impozit pe venitul din valori mobiliare, se indeplinesc toate efectele impunerii finale 
referitoare la impozitul pe venit. 

Exceptii de la impunerea finalä 

Im punerea finalä este exclusä: 

a) pentru titlurile de credit neimpozabile in sensul KESt II 5i continute in activele fondului (a5a-
numite emisiuni vechi), in mäsura in care nu s-a depus nicio declaratie de optiune. Astfel de venituri 
trebuie incluse in declaratia fiscalä; 

b) pentru valorile mobiliare nesupuse regimului fiscal austriac 5i incluse in activele fondului, in 
mäsura in care nu s-a renuntat la drepturile conform acordului de evitare a dublei impuneri. Acest tip 
de venituri vor fi mentionate in declaratia de impozit pe venit la rubrica: „in afara veniturilor 
mentionate s-au obtinut venituri, pentru care dreptul de impunere apartine altui stat, conform 
conventiei de evitare a dublei impuneri". 

In acest caz, este totu5i posibilä deducerea, respectiv cererea restituirii impozitului pe venitul din 
venituri mobiliare retinut, conform cu art. 240 din BAO (Codul fiscal austriac). 

Impozitarea la nivelul fondurilor 

Dupä scäderea cheltuielilor, veniturile ordinare ale fondului (dobänzi, dividende) sunt supuse 
impozitului pe venitul din valori mobiliare de 25 % (pentru inträri de fonduri impozabile, incepänd cu 
data de 01.01.2016: 27,5 %). Pierderile realizate pe curs (dupä soldarea initialä cu cä5tigurile din 
cursuri) 5i noile reporturi deficitare (pierderi din ani financiari, care au inceput din 2013), reduc de 
asemenea veniturile ordinare. 

Minimum 60 % din totalitatea veniturilor extraordinare, chiar dacä cu reinvestire, sunt supuse, de 
asemenea, impozitului pe venitul din valori mobiliare de 25 % (pentru inträri de fonduri impozabile, 
incepänd cu data de 01.01.2016: 27,5 % KESt). in mäsura in care cä5tigurile din capital realizate se 
distribuie, acestea sunt impozabile integral (de ex., dacä sunt distribuite in proportie de 100 %, sunt 
impozabile 100 %, dacä sunt distribuitein proportie de 75 %, sunt impozabile 75 %). 

Impozitarea la nivelul detinätorilor de certificate 

Vänzarea unitätilorfondului:  

Pentru unitätile fondului (unitäti vechi) achizitionate inainte de 01.01.2011 se aplicä in continuare 
perioada de speculatie de un an (art. 30 din Legea privind impozitul pe venit, varianta in vigoare 
inainte de Legea bugetului de stat 2011). Din perspectiva actualä, pentru aceste unitäti perioada de 
speculatie a expirat. 

in situatia vänzärii, independent de durata detinerii, unitätile de fond cumpärate dupä data de 
01.01.2011 sunt supuse unei impozitäri a cre5terii de curs realizate. Impozitarea se realizeazä de cätre 
entitatea depozitarä, care retine din diferenta dintre veniturile din vänzäri 5i valoarea de achizitie 
actualizatä fiscal (costurile de achizitie se majoreazä cu veniturile similare celor distribuite 5i reduse cu 
distribuirile de venit neimpozabile) 25 % impozit pe venitul din valori mobiliare (pentru vänzärile de 
dupä 01.01.2016, 27,5 % impozit pe venitul din valori mobiliare). 

Compensarea pierderilor la nivelul depozitelor pentru detinätorii de certificate 

incepänd din data de 01.04.2012, banca depozitarä trebuie sä compenseze in decursul unui an 
calendaristic cä5tigurile 5i pierderile din cursuri, precum 5i veniturile (cu excega cupoanelor aferente 
titlurilor vechi, veniturilor din dobänzi din depozite 5i instrumentelor de economisire) de la toate 
tipurile de valori mobiliare din toate depozitele unui de;inätor la o instit4e de credit (a5a-numitä 
compensare a pierderilor). Poate fi creditatä maxim numai suma deja plätitä, aferentä impozitului pe 
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venitul din valori mobiliare. in cazul in care, 25 % (respectiv din data de 01.01.2016, 27,5 %) din 
pierderile realizate depä5esc impozitul pe venitul din valori mobiliare deja plätit, pierderea rämasä este 
pästratä in evideng pänä la finalul anului calendaristic, pentru compensarea cu viitoare profituri 5i 
venituri. Eventualele alte pierderi necompensate in cursul anului calendaristic cu (alte) profituri, 
respectiv venituri, expirä. 
Nu este posibilä preluarea pierderilorin urmätorul an calendaristic. 
Investitorii a cäror cotä de impozit pe venit este sub 25 %, respectiv 27,5 %incepänd din 01.01.2016, au 
posibilitatea de a impozita toate veniturile de capital supuse cotei de impozit de 25, respectiv 27,5 %, 
in cadrul declara;iei de impozit pe venit la o cotä mai redusä a impozitului pe venit (op;iunea pentru 
impozitare normalä). Nu este posibilä o scädere a costurilor de publicitate (de ex. taxe de depozit). 
Impozitul de venituri din valori mobiliare renut anterior este restituibil in cadrul declar4ei fiscale. in 
cazul in care plätitorul de impozite Ti5 dore5te doar compensarea pierderilor in cadrul veniturilor de 
capital impozitate cu 25% (pentru inträri de fonduri impozabile incepänd din data de 01.01.2016 
27,5 % impozit pe venitul din valori mobiliare), acesta poate exercita optiunea de compensare a 
pierderilor, izolat faVä de op;iunea pentru impozitarea normalä. Acela5i lucru este valabil 5i in cazurile 
in care pot fi asumate oblig4 de degrevarein baza acordului de evitare a dublei impuneri. 
Nu este necesarä o divulgare a tuturor veniturilor de capital impozabile final. 

Activele unei societäti 

Impozitarea si plata impozitului pentru unitäti din activele unei societäti, detinute de persoane fizice  

Pentru persoanele fizice care realizeazä venituri din active de capital sau din exploatare (asociat unic, 
asociat), impozitul pe venit pentru venituri supuse impozitului pe venituri din valori mobiliare (dobänzi 
din titluri de credit, dividende din tarä 51 din sträinätate 5i alte venituri ordinare) este considerat ca 
fiind plätit prin re;inerea impozitului pe venituri din valori mobiliare: 

Veniturile distribuite (distribuirile intermediare) din cä5tiguri din capital provenind din fonduri din tarä 
5i din cä5tiguri din capital similare distribuirilor provenind din sub-fonduri din sträinätate au fost 
impozitate cu rata standard la anii financiari care au Inceput in anul 2012, dupä care a fost aplicatä 
rata specialä de impunere de 25% (pentru inträri de fonduri impozabile, incepänd din data de 
01.01.2016, 27,5 %) (plasament). 

In cazul exerciOlor financiare ale fondului incepute dupä data de 31.12.2012, toate cä5tigurile din 
cursuri realizate in cadrul activelor fondului sunt impozabile imediat (respectiv nu mai este posibilä o 
reinvestire neimpozabilä a cä5tigurilor din capital). Renerea impozitului pe venitul din valori 
mobiliare de 25 %, respectiv 27,5 % din data de 01.01.2016 nu areinsä efect de impunere finalä, ci este 
doar o platäin avans pe rata de impunere pentru venituri specialein cursul plasamentului. 

Profiturile din vänzarea unitätilor fondului sunt 5i acestea supuse in principiu ratei de impunere de 
25 % (respectiv 27,5 % dupä data de 01.01.2016) a impozitului pe venitul din valori mobiliare. Aceastä 
re;inere a impozitului pe venitul din valori mobiliare constituie la rändul säu doar o platä in avans pe 
rata de impunere pentru venituri speciale. 25 %, respectiv 27,5 % incepänd din data de 01.01.2016 in 
cursul plasamentului (profit = diferenVäintre veniturile din vänzäri 5i costurile de achizi;ie; din acestea 
se vor reine veniturile similare celor distribuite deja impozitate pe parcursul duratei de deinere, 
respectiv la momentul vänzärii; veniturile similare celor distribuite vor fi evideniate in afara bilantului 
sub forma unei „poziii-reper" impozabile pe parcursul duratei de deinere a unit4ii de fond. 
Amortizärile conform dreptului societ4ilor comerciale ale unit4ii de fond reducin mod corespunzätor 
veniturile similare celor distribuite ale anului respectiv). 

In cazul depozitelor in activele societä;ii, nu este permisä o compensare a pierderilor prin bancä. 
O compensare este posibilä numai prin intermediul declar4ei fiscale. 

Impozitareain cazul unitätilor din activele unei societäti, detinute de persoanejuridice  

Veniturile ordinare realizate in cadrul fondului (de ex. dobänzi, dividende) sunt, in principiu, 
impozabile. 

Neimpozabile suntinsä 
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dividendele din tarä (impozitul pe venitul din valori mobiliare retinut la inträrile in fond este 
restituibil) 
cotele de profit din participatiile la entitäti UE 
cotele de profit din participatiile la entitäti din sträinätate, comparabile cu o entitate din tarä 
supusä art. 7 alin. 3 din Legea privind impozitul pe venitul societätii 5i cu al cärei stat de 
rezidentä existä un sistem cuprinzätor de asistentä legalä. 

Cotele de profit din entitäti din sträinätate nu sunt insä scutite de impozit atunci cänd entitatea din 
sträinätate nu este supusä niciunui impozit comparabil cu impozitul austriac datorat pe venitul 
societätii (acesta este cazul atunci cänd impozitul extern este cu peste 10 % mai mic decät impozitul 
austriac pe venitul societätii sau cänd entitatea sträinä este supusä in sträinätate unei scutiri de 
impozit personale sau materiale). 

Dividendele din alte täri sunt impozabile cu impozitul pe venitul societätii. 

in cazul exercitiilor financiare ale fondului incepute dupä data de 31.12.2012, toate cä5tigurile din 
cursuri realizate in cadrul activelor fondului sunt impozabile imediat (respectiv nu mai este posibilä o 
reinvestire neimpozabilä a cägigurilor din capital). 

Atät tim p cät nu existä nicio declaratie de scutire conform art. 94 pct. 5 din Legea privind impozitul pe 
venit, institutia plätitoare de dividende trebuie sä retinä din venitul distribuit un impozit pe venitul din 
valori mobiliare aferent unitätilor in activele societätii, respectiv trebuie sä vireze cätre administratla 
financiarä rambursäri din fondurile de reinvestire ca 5i impozit pe venitul din capital. Un impozit pe 
venitul din valori mobiliare retinut si virat la administratia financiarä poate fi compensat cu impozitul 
datorat pe venitul societätii, respectiv rambursat. 

Profiturile rezultate din vänzarea unitätilor fondului sunt supuse impozitului de 25% datorat pe 
venitul societätii. Pierderile din cursuri, respectiv amortizärile partiale sunt deductibile imediat. 

Entit4i cu venituri din active de capital 

in mäsura in care entitätile (de ex. asociatiile) primesc venituri din active de capital, impozitul pe 
veniturile societätii este considerat achitat prin retinerea acestuia. Impozitul pe venitul din valori 
mobiliare aplicat dividendelor neimpozabile este restituibil. 

Pentru inträrile de dupä data de 01.01.2016, cota impozitului pe venitul din valori mobiliare cre5te de 
la 25 % la 27,5 %. Pentru entitätile cu venituri din active de capital, pentru aceste venituri se pästreazä 
cota impozitului pe veniturile societätii de 25 %. 
in cazul in care institutia plätitoare de dividende nu aplicä in continuare la ace5ti plätitori de impozite 
cota de impozit pe venitul din valori mobiliare de 25 %, plätitorii de impozite pot solicita administratiei 
financiare restituirea impozitului pe venitul din valori mobiliare retinutin plus. 
Veniturile realizate de fundatiile private in cadrul fondului sunt supuse, in principiu, impozitului 
intermediar de 25 %. 

Scutite de impozit sunt insä dividendele din tarä (impozitul pe venitul din valori mobiliare retinut la 
inträrile in fond este restituibil) 5i cotele de profit din participatiile la entitäti din Uniunea Europeanä 5i 
din sträinätate, comparabile cu o entitate din tarä supusä art. 7 alin. 3 din Legea privind impozitul pe 
venitul societätii si cu al cärei stat de rezidentä existä un sistem cuprinzätor de asistentä legalä. 
Cotele de profit din entitäti din sträinätate nu sunt insä scutite de impozit atunci cänd entitatea din 
sträinätate nu este supusä niciunui impozit comparabil cu impozitul austriac datorat pe venitul 
societätii (acesta este cazul atunci cänd impozitul extern este cu peste 10 % mai mic decät impozitul 
austriac pe venitul societätii sau cänd entitatea sträinä este supusä in sträinätate unei scutiri de 
impozit personale sau materiale). 

Dividendele din alte täri sunt impozabile cu impozitul pe venitul societätii. 

Minimum 60 % din toate cä5tigurile din capital realizate, chiar dacä cu reinvestire, (cä5tiguri pe curs 
din actiuni si derivate de actiuni realizate, precum 5i din obligatiuni 5i derivate de obligatiuni) sunt de 
asemenea supuse impozitului intermediar de 25 %. In mäsura in care cä5tigurile din capital realizate se 
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distribuie, acestea sunt impozabile integral (de ex., dacä sunt distribuite in proportie de 100 %, sunt 
impozabile 100 %, dacä sunt distribuitein proportie de 75 %, sunt impozabile 75 %). 

in situatia vänzärii, unitätile de fond cumpärate dupä data de 01.01.2011 sunt supuse unei im pozitäri 
a cre5terii de curs realizate. Baza de calcul pentru impozitare o reprezintä diferenta dintre veniturile 
din vänzare 5i valoarea de achizitie actualizatä fiscal a unitätilor fondului. in scopul valorii de achizitie 
actualizate fiscal, veniturile im pozitate pe parcursul duratei de detinere cresc costurile de achizitie ale 
certificatului, in timp ce distribuirile de venit, respectiv impozitul pe venitul din valori mobiliare plätit 
reduc costurile de achizitie. 

4. Termenul pentru bilant 5i intervalele distribuirilor de venituri 

Exercitiul financiar al fondului cuprinde intervalul 01.07. — 30.06. din urmätorul an calendaristic. 

Distribuirile de venit, respectiv plata impozitului pe venitul din valori mobiliare conform art. 58 alin. 2 
din InvFG coroborat cu articolul 6 privind Regulile generale ale fondului au loc incepänd din data de 
01.09. a urmätorului exercitiu financiar. 
Sunt posibile repartizäri intermediare. 

Pentru fiecare exercitiu financiar al fondului, SAI trebuie sä intocmeascä un raport de activitate, iar 
pentru primele rase iuni ale unui exercitiu financiar, un raport semestrial. Dupä finalul perioadei de 
raportare respective, raportul de activitate trebuie publicat in decurs de 4 luni, iar raportul semestrial 
in decurs de 2 luni. 

5. Numele persoanelor responsabile cu auditul conform art. 49 alin. 5 din InvFG 

Ernst 8.. Young Wirtschaftsprüfungsgesellschaft m.b.H., Viena. 

Informatii mai detaliate cu privire la persoanele fiziceinsärcinate cu auditul pot fi gäsite in raportul de 
activitate corespunzätor, care poate fi accesat 5i pe site-ul web al societätii de administrare a 
investitiilor www.11 bi nvest.at. 

6. Informatii despre tipul unitätilor si despre principalele caracteristici ale 
acestora, in mod special 

➢ Tipul de drept (material, drept de creantä sau alt drept), pe careil reprezintä unitatea 
➢ Documente originale sau certificate reprezentänd aceste documente, inregistrarea intr-un 

registru sau intr-un cont 
• Caracteristici ale unitätilor: Titluri la purtätor sau nominale, eventual informatii despre 

cupiuri; 
➢ Descrierea dreptul ui de vot al detinätorilor de unitäti, in cazul in care existä acest drept 

Fiecare persoanä care obtine un certificat dobände5te o co-proprietate asupra tuturor activelor 
fondului, egalä cu participarea sa la cotele-pärti de co-proprietate dobändite astfel (drept 
material). 
Co-proprietatea asupra activelor apartinänd fondului de investitii este fragmentatä in functie de 
tipul de unitäti in tote-pärti de co-proprietate egale. Numärul cotelor-pärti de co-proprietate nu 
este limitat. 

- Cotele-pärti de co-proprietate sunt materializate prin certificate cu caracter de valori mobiliare 
prin intermediul unitätilor. 
Certificatele vor fi prezentate sub formä de certificate globale (art. 24 din Legea custodiei valorilor 
mobiliare — Depotgesetz, Austria, BGBl 424/1969, cu modificärile 5i completärile ulterioare), pe tip 
de unitäti. 
Societatea de administrare a investitiilor poate sä impartä (sä spliteze) cotele-pärti de co-
proprietate, cu acordul Consiliului säu de Administratie 5i sä emitä certificate suplimentare per tip 
de unitäti cätre detinätorii de unitäti sau sä schimbe vechile certificate cu altele noi, dacä in urma 
cre5terii valorii unei unitäti se considerä cä o impärtire a cotelor-pärti de co-proprietate este in 
interesul detinätorilor de unitäti. 
Certificatele sunt nominale per titular. 
Informatii cu privire la cupiuri se gäsesc la articolul 6 din Regulile generale ale fondului. 
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- Nu sunt legate drepturi devot de certificate. 

7. Conditiile in care poate fi decisä dizolvarea fondului ei detalii cu privire la 
dizolvare, in special in ceea ce priveste drepturile detinätorilor de unitäti 

➢ Reziliere functiei de administrare  

Societatea de administrare a investiOlor poate reziliafincheia func;ia de administrare a fondului Tn 
urmätoarele cazuri: 

i) cu condi;ia aprobärii de FMA, publicärii 5i respectärii unui termen de (minimum) rase luni. 
Acest termen se poate reduce la (minimum) 30 de zile, Tn cazul Tn care se face dovada cä au fost 
informati toti investitorii, Tn aceste cond4ii putändu-se renurrp la publicare. Pe parcursul 
termenului men;ionat, deOnätorii de unitäti ale fondului Ti5 pot (sub rezerva unei suspendäri a 
pretului) returna unitätile de fond, in schimbul unui prei de räscumpärare. 
ii) cu efect imediat (ziva publicärii) 51 cu notificarea simultanä a FMA, dacä activele fondului se 
situeazä sub valoarea de 1.150.000,- EURO. 

O reziliere conform ii) nu este permisä pe parcursul unei rezilieri conform i). 

in cazul Tn care administrarea se Tncheie prin reziliere, SAI trebuie sä ini;ieze procedura de lichidare. 
Odatä cuinceperea lichidärii, dreptul la administrare al detinätorului de unitäti este inlocuit de dreptul 
la lichidare conformä cu reglementärile, iar dreptul la räscumpärarea Tn orice moment a unitä;ilor 
de;inute este Tnlocuit de dreptul la distribuirea veniturilor din lichidare dupä Tncheierea lichidärii. La 
cererea unui detinätor de unitäti, pentru elementele de activ devenite nelichide, este permisä 5i o 
distribuire, Tn mäsura Tn care toti ceilalti denätori de unitäti sunt de acord Tn mod explicit cu aceastä 
distribuire propolionalä. 

➢ Transferul functiei de administrare  

Societatea de administrare a investiOlor poate transfera fun4a de administrare a fondului cätre o 
altä societate de administrare a investitiilor, cu condi;ia aprobärii de FMA, publicärii 5i respectärii unui 
termen de (minimum) 3 luni. Acest termen se poate reduce la (minimum) 30 de zile, Tn cazul Tn care au 
fost informati toti detinätorii de unitäti ale fondului, Tn aceste condi;ii putändu-se renun;a la 
publicare. Pe parcursul termenului menionat, detinätorii de unitäti ale fondului i5i pot returna 
unitätile de fond, in schimbul unui pret de räscumpärare. 

➢ Fuziunea fondului cu un alt fond de investitii  

Cu condi;ia respectärii anumitor premise, precum 5i cu condi;ia aprobärii din partea FMA, societatea 
de administrare a investiOlor poate fuziona fondul cu un alt fond de investitii sau cu mai multe fonduri 
de investitii, Tn aceastä situa;ie impunändu-se publicarea detaliilor (cu respectarea unui termen de 
(minimum) 3 luni), respectiv informarea denätorilor de unitäti ale fondului (cu respectarea unui termen 
de (minimum) 30 de zile). 
Pe parcursul termenului menVonat, detinätorii de unitäti ale fondului Tsi pot returna unitätile de fond, 
in schimbul unui pre; de räscumpärare sau le pot eventual schimba Tn unitäti ale unui alt fond de 
investitii cu o politicä de investi;ie similarä. 
in cazul fuziunii fondurilor, ac;ionarii au dreptul la schimbarea unit4ilor corespunzätor cu raportul de 
schimb ca 5i la posibile rambursäri din regularizarea excedentelor. 

➢ Divizarea activelor fondului  

Societatea de administrare a investiOlor poate sä divizeze titlurile existente Tn fond 5i devenite 
nelichide Tn mod imprevizibil, dupä aprobarea din partea FMA 5i publicare. in funOe de unitätile 
detinute, detinätorii de unitäti ale fondului devin co-proprietari la fondul divizat, care va fi lichidat de 
banca depozitarä. Dupä lichidare, are loc rambursarea veniturilor cätre detinätorii de unitäti ale 
fondului. 
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> Alte motive pentru Tncetarea fondului  

Dreptul societätii de administrare a investitiilor de administrare a fondului se stinge odatä cu 
Tncetarea concesiunii pentru operatiuni de investitii sau a autorizatiei conform Directivei 2009/65/CE 
sau a deciziei de dizolvare a societätii sau odatä cu retragerea autorizatiei. 

Dacä administrarea ia sfär5it prin Tncetarea concesiunii, banca depozitarä preia administrarea 
temporarä si trebuie sä initieze procedura de lichidare a fondului, dacä nu transferä functia de 
administrare a fondului cätre altä societate de administrare a investitiilor Tn termen de 5ase luni. 

Odatä cu Tnceperea lichidärii, dreptul la administrare al detinätorului de unitäti este inlocuit de dreptul 
la lichidare conformä cu reglementärile, iar dreptul la räscumpärarea in orice moment a unitätilor 
detinute este inlocuit de dreptul la distribuirea veniturilor din lichidare dupä incheierea lichidärii. La 
cererea unui detinätor de unitäti, pentru elementele de activ devenite nelichide, este permisä si o 
distribuire, Tn mäsura Tn care toti ceilalti detinätori de unitäti sunt de acord in mod explicit cu aceastä 
distribuire proportionalä. 

8. Informa;ii despre bursele sau pieele pe care ac;iunile sunt cotate sau 
tranzacVionate 

Nu a fost solicitat/initiat de SAI. 

9. Modalitäti ei conditii pentru emisiunea si/sau vänzarea unitätilor 

Emisiunea de unitäti  

Emisiunea are loc in fiecare zi lucrätoare bancarä din Austria; exceptänd Vinerea Mare 5i Revelionul. 

Numärul unitätilor emise 5i al certificatelor de unitäti corespunzätoare nu este Tn principiu limitat. 
Unitätile pot fi cumpärate de la oficiile indicate in anexä. 

Societatea de administrare a investitiilor Ti5 rezervä dreptul de a Tnceta temporar sau complet 
emisiunea de unitäti. 

Comisionul de subscriere si oretul de emisiune  

Pentru acoperirea cheltuielilor de emisiune, la stabilirea pretului de emisiune, la valoarea unei unitäti 
se poate adäuga un comision de subscriere. 

Comisionul de subscriere poate fi de maximum 5,25 procente din valoarea unei unitäti. 

Pretul de emisiune rezultä din valoarea unitätii de fond, plus o primä rotunjitä la urmätorul cent. 

in cazul unei durate scurte de investitie, acest comision de subscriere poate reduce sau chiar anula 
performarita. Din acest motiv, se recomandä o duratä de investire mai mare la cumpärarea unor 
certificate de investire. 

Este la latitudinea societätii de administrare a investitiilor sä realizeze o e5alonare a comisionului de 
subscriere. 

Termenul de decontare  

in cazul lansärii ordinului pänä la ora 10:00 CET (ora de inchidere pentru preluarea ordinelor), pretul de 
emisiune valabil pentru decontare este valoarea de calcul determinatä a zilei lucrätoare bancare din 
Austria de peste douä zile, plus comisionul de subscriere. Stabilirea valorii de debit a pretului de 
cumpärare se efectueazä la douä zile lucrätoare bancare dupä ziva de decontare. 

Orele de Tnchidere pentru preluarea de ordine de tranzactii cu certificate se referä la Tnaintarea 
ordinelor de cumpärare la banca depozitarä 5i/sau la un oficiu de platä al fondului. In functie de locul 

I-AM AllStars Opportunities 12 



concret al preluärii ordinelor, se vor lua Tn calcul timpi de transmitere. Vä rugäm sä vä interesati Tn 
aceastä privintä la consilierul dumneavoasträ pentru 

10. Modalitätile ei conditiile räscumpärärii sau rambursärii unitätilor ei conditiile 
in care acestea pot fi suspendate 

Räscumpärarea de unitäti 

Detinätorii de unitäti pot solicita oricänd räscumpärarea acestora prin plasarea unei cereri de 
räscumpärare la banca depozitarä. 

Societatea de administrare a investitiilor este obligatä sä retragä unitätile la pretul de räscumpärare 
valabil la acel moment, Tn contul fondului. 

Räscumpärarea are loc Tn fiecare zi lucrätoare bancarä din Austria; exceptänd Vinerea Mare 5i 
Revelionul. 

Suspendarea 

Plata, calcularea 5i publicarea pretului de räscumpärare pot fi suspendate temporar 5i fäcute 
dependente de vänzarea de active ale fondului, ca 5i de intrarea veniturilor din vänzare, cu conditia 
comunicärii simultane cätre Autoritatea de supraveghere a pietei financiare (FMA) 5i a publicärii 
aferente, dacä existä Tmprejuräri extraordinare care par sä impunä acest lucru, pentru respectarea 
intereselor indreptätite ale detinätorilor de unitäti. Reluarea räscumpärärii certificatelor va fi, de 
asemenea, adusä la cunostinta detinätorilor de unitäti ale fondului. 

Comisionul si pretul de räscumpärare 

Pretul de räscumpärare rezultä din valoarea unitätii de fond, rotunjitä la urmätorul cent. 
Nu se aplicä niciun comision de räscumpärare. 

Termenul de decontare 

in cazul lansärii ordinului pänä la ora 10:00 CET (ora de inchidere pentru preluarea ordinelor), pretul de 
räscumpärare valabil pentru decontare este valoarea de calcul determinatä a zilei lucrätoare bancare 
din Austria de peste douä zile. Stabilirea valorii de credit a pretului de vänzare se efectueazä la douä 
zile lucrätoare bancare dupä ziva decontului. 

Orele de Tnchidere pentru preluarea de ordine de tranzactii cu certificate se referä la Tnaintarea 
ordinelor de vänzare la banca depozitarä 5i/sau la un oficiu de platä al fondului. in functie de locul 
concret al preluärii ordinelor, se vor lua Tn calcul timpi de transmitere. Vä rugäm sä vä interesati Tn 
aceastä privintä la consilierul dumneavoasträ pentru 

11. Calcularea pretului de vänzare sau de emisiune ei a celui de rambursare 
sau de räscumpärare al unitätilor, in special: 
- Metoda si frecventa calculärii preturilor 
- Date privind costurilor asociate vänzärii, emisiunii, räscumpärärii sau rambursärii 

de unitätilor 
- Date despre tipul, locul ei frecventa publicärii acestor preturi 

Modul de calcul  

Pentru calcularea pretului fondului, se vor consulta Tntotdeauna cele mai recente cursuri publicate (= 
disponibile). Dacä din cauza situatiei politice sau economice, cel mai recent curs de evaluare publicat 
nu corespunde in mod evident 5i nu doarin cazuri izolate valorilor reale, calculul pretului poate fi omis 
dacä fondul de investitii a investit 5 % sau mai mult din activele fondului Tn active care nu prezintä 
cursuri, respectiv nu prezintä cursuri conforme cu plata. 
Aceastä situatie poate apärea mai ales atunci cänd aceastä cotä este de 5 procente sau mai mult, Tn 
cazuri individuale 5i luänd Tn considerare circumstantele respective (de ex. suspendarea probabilä a 
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cursului pentru o perioadä mai Tndelungatä sau lipsa unei posibilitäti valide de evaluare), calcularea 
pretul ui este posibil sä nu aibä loc nici atunci cänd se coboarä sub limita procentualä mentionatä. 

Frecventa calculärii preturi lor  

Valoarea unitätilor se calculeazä Tn fiecare zi lucrätoare bancarä din Austria; exceptänd Vinerea Mare 
51 Revelionul. 

Costurile emisiunii si räscumpärärii unitätilor  

Emisiunea sau räscumpärarea certificatelor prin intermediul bäncii depozitare sau achizitia de unitäti 
de la un oficiu preväzut Tn anexä se face färä calcularea unor costuri suplimentare ale societätii de 
administrare a investitiilor, cu exceptia calculärii comisionului de subscriere Tn cazul emisiunii de 
certificate. Banca depozitarä are dreptul de a calcula taxe proprii pentru emisiunea 5i pentru 
räscumpärarea de certificate. 

La räscumpärarea certificatului, nu se pläte5te niciun comision de räscumpärare. 

Tipul, locul si frecventa publicärii preturilor de emisiune si de räscumpärare  

Valoarea unei unitäti, pretul de emisiune 5i de räscumpärare sunt publicate Tn fiecare zi lucrätoare 
bancarä din Austria, exceptänd Vinerea Mare 5i Revelionul, (in format electronic pe site-ul web al 

societätii de administrare, la ad resa www.11binvest.at). 

12. Reguli pentru evaluarea activelor 

Valoarea rezultä din divizarea valorii totale a fondului de investitii, inclusiv veniturile, la numärul de 

unitäti. 

Valoarea totalä a fondului se va calcula pe baza valorii la un moment dat a cursului titlurilor care Ti 

apartin, a instrumentelor pietei monetare, a fondurilor 5i a drepturilor de subscriere, plus a valorii 
investitiilor financiare care apartin fondului, a sumelor de bani, a depozitelor bancare, a creantelor 5i a 
altor titluri, minus creantele cätre banca depozitarä. 

Valorile de curs ale elementelor individuale de activ se determinä dupä cum urmeazä: 

a) Valoarea elementelor de activ, cotate sau tranzactionate la o bursä sau pe o altä piatä 
reglementatä se determinä in principiu pornind de la ultimul curs disponibil. 

b) Dacä un element de activ nu este cotat sau tranzactionat la o bursä sau la o altä piatä 
reglementatä sau dacä pentru un element de activ, cotat sau tranzactionat la o bursä sau la o altä 
piatä reglementatä, cursul nu oglinde5te in mod corespunzätor valoarea realä de piatä, atunci se 
recurge la cursurile puse la dispozitie de furnizori de date de Tncredere sau, Tn mod alternativ, la 
preturile de piatä ale unor titluri de valoare de acela5i tip sau la o altä metodä recunoscutä de 
evaluare. 

c) Unitätile detinute la un OPCVM sau OPC se evalueazä pe baza celor mai recente preturi de 
räscumpärare disponibile, respectiv pe baza ultimelor cursuri de Tnchidere disponibile, Tn cazul Tn 
care unitätile sunt tranzactionate la bursä sau pe pietele reg lementate (de exemplu ETF-uri). 

d) Valoarea de lichidare pentru futures 51 optiuni tranzactionate la o bursä sau pe o piatä 
reglementatä se calculeazä pe baza ultimelor preturi de lichidare disponibile. 

13. Descrierea regulilor pentru determinarea si alocarea veniturilor 

Pentru acest fond de investitii, pot fi emise diferite tipuri certificate. Formarea tipurilor de unitäti, 
precum 5i emisiunea de unitäti de un anumit tip se realizeazä conform deciziei societätii de 
administrare a investitiilor. 

Utilizarea veniturilor Tn cazul certificatelor cu distribuire de venituri  
(unitäti cu distribuire) 
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Dupä acoperirea costurilor, veniturile colectate in timpul exercitiului financiar (dobänzi 5i dividende) 
pot fi distribuite conform deciziei societätii de administrare a investitiilor. 
Tinänd cont de interesele detinätorilor de unitäti, este posibil ca distribuirea veniturilor sä nu aibä loc. 
De asemenea, tot la latitudinea societätii stä 5i distribuirea veniturilor din vänzarea elementelor de 
activ ale fondului, inclusiv a drepturilor de subscriere. 
Sunt permise distribuiri din substanta fondului, precum 5i distribuiri intermediare. 
Prin distribuire, nu este permis in niciun caz ca activele fondului sä scadä sub valoarea minimä 
preväzutä de lege pentru o reziliere. 

Veniturile vor fi distribuite cätre detinätorii de certificate cu distribuire de venituri, incepänd cu data de 
01.09. a urmätorului exercitiu financiar, urmänd ca restul sä se reporteze pentru un calcul nou. 

in orice caz, incepänd cu data de 01.09., se va distribui o sumä calculatä conform InvFG, care se va 
utiliza la acoperirea obligatiei de platä a impozitului pe venitul din valori mobiliare, care se aplicä 
cä5tigului aferent certificatului, exceptänd cazul in care societatea de administrare a investitiilor 
garanteazä, prin prezentarea de dovezi corespunzätoare de la institutiile depozitare, cä certificatele de 
unitäti vor fi detinute la momentul rambursärii doar de cätre detinätori de unitäti, care fie nu sunt 
supu5i impozitului national pe venit sau pe venitul societätii, fieintrunesc conditiile pentru scutirea de 
impozit conform art. 94 din legea privind impozitul pe venit sau conditiile pentru scutirea de impozitul 
pe venituri din valori mobiliare. 

Utilizarea veniturilor Tn cazul certificatelor cu reinvestire de venit cu plata impozitului pe venitul din  
valori mobiliare  
(reinvestiri) 

Veniturile colectate Tn timpul exercitiului financiar dupä acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. La 
certificatele cu reinvestire de venit, incepänd cu data de 01.09., se va distribui o sumä calculatä 
conform InvFG, care se va utiliza la acoperirea obligatiei de platä a impozitului pe venitul din valori 
mobiliare, care se aplicä cä5tigului aferent certificatului, exceptänd cazul in care societatea de 
administrare a investitiilor garanteazä, prin prezentarea de dovezi corespunzätoare de la institutiile 
depozitare, cä certificatele de unitäti vor fi detinute la momentul rambursärii doar de cätre detinätori 
de unitäti, care fie nu sunt supu5i impozitului national pe venit sau pe venitul societätii, fie intrunesc 
conditiile pentru scutirea de impozit conform art. 94 din legea privind impozitul pe venit sau conditiile 
pentru scutirea de impozitul pe venituri din valori mobiliare. 

Utilizarea veniturilor in cazul certificatelor cu reinvestire de venit färä plata impozitului pe venitul din 
valori mobiliare  
(reinvestire integralä) 

Veniturile colectate in timpul exercitiului financiar dupä acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. Nu 
se va face nicio rambursare conform InvFG. Data pentru suspendarea plätii impozitului pe venitul din 
valori mobiliare aferent veniturilor anuale conform InvFG este incepänd din 01.09 a urmätorului 
exercitiu financiar. 

Societatea de administrare a investitiilor garanteazä, prin prezentarea de dovezi corespunzätoare de 
la institutiile depozitare, cä certificatele de unitäti vor fi detinute la momentul rambursärii doar de 
cätre detinätori de unitäti, care fie nu sunt supu5i impozitului national pe venit sau pe venitul 
societätii, fie intrunesc conditiile pentru scutirea de impozit conform art. 94 din legea privind 
impozitul pe venit sau conditiile pentru scutirea de impozitul pe veniturile din valori mobiliare. 

Dacä aceste conditii nu sunt indeplinite la momentul rambursärii, suma determinatä conform InvFG 
se va pläti prin nota de credit a bäncii depozitare. 

Utilizarea veniturilor in cazul certificatelor cu reinvestire de venit färä plata impozitului pe venitul din  
valori mobiliare  

Vänzarea certificatelor cu reinvestire de venit färä plata impozitului pe venitul din valori mobiliare se 
face exclusiv in sträinätate. 
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Veniturile colectate in timpul exerci;iului financiar dupä acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. Nu 
se va face nicio rambursare conform InvFG. 

Societatea de administrare a invesgilor garanteazä, prin prezentarea de dovezi corespunzätoare, cä 
certificatele de unit4 vor fi detinute la momentul rambursärii doar de cätre detinätori de unitäti, care 
fie nu sunt supu5i impozitului national pe venit sau pe venitul societä;ii, fieintrunesc condi;iile pentru 
scutirea de impozit conform art. 94 din legea privind impozitul pe venit sau condi;iile pentru scutirea 
de impozitul pe veniturile din valori mobiliare. 

14. Descrierea obiectivelor investiVonale ale fondului de investit,ii, inclusiv a 
obiectivelor financiare (de ex. creeterea capitalului sau a veniturilor), politica 
de investit,ii (de ex. specializarea pe regiuni geografice sau pe ramuri 
economice), posibilele consträngeri in cadrul acestei politici de investi;ii, ca ei 
informarea asupra eventualelortehnici ei instrumente sau asupra capacit4ii 
de olninere de credite, care pot fi utilizate pentru administrarea fondului. 

INDICATIE: 
Fondul tinde in orice moment inspre atingerea obiectivelor invest4ionale, insä nu pot fi oferite 
gararffii cä aceste obiective vor fi intr-adevär atinse. 

Descrierea urmätoare nu ia in considerare profilul individual de risc al investitorului, fiind astfel 
eventual recomandabilä o consiliere personalä de specialitate in materie de invest4ii. 

INDICATIE: 

Randamentele scäzute sau chiar negative ale instrumentelor pieei monetare, respectiv ale 
oblig4unilor, cauzate de condi;ii de piatä excep;ionale, pot influen;a in mod negativ valoarea 
activului net al fondului de invest4ii, respectiv ar putea sä nu fie suficiente pentru a acoperi 
costurile curente. 

Durabilitate/ESG3: 

1.Introducere 

Acest fond este un produs conform articolului 8 din Regulamentul european privind informa;iile 
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare4  (un a5a-numit fond "light-green'; Fond 
conform art. 8'). 

In cadrul managementului fondului, minim 51% din capitalul fondului se investe5te in elemente de 
activ cu caracteristici de mediu 5i/sau sociale. Nu sunt efectuate investitii durabile.5 

2.Descriere 

In cadrul procesului de sele0e ESG se cautä fonduri ;intä care au realizat integrarea criteriilor ESG in 
procesul lor de investiO. Acest lucru inseamnä cä acestea promoveazä caracteristici sociale sau de 
mediu sau o combinee a acestor caracteristici (articolul 8 din Regulamentul privind informaOle 
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare) sau cä urmäresc o investi;ie durabilä (articolul 9 
din Regulamentul privind informaOle privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare). 
Pe aceastä bazä, in procesul de sele0e sunt luate in considerare atät criterii pozitive, cät 5i negative. 
In plus, este important sä se mer0 nä un dialog activ cu furnizorii de fonduri ;intä, pe de o parte pentru 
a se ol4ne informa;ii detaliate despreintregul lor proces de investiO, iar pe de altä parte, pentru a afla 
cum sunt luate in considerare criteriile ESG in cadrul acestuia. Astfel, vedem integrarea ESG ca pe un 
instrument de reducere a riscurilor (ESG), ceea ce poate avea o contribu;ie pozitivä la randamentul 
total al portofoliului. 

3  ESG este acronimul de la "Environment (mediu), "Social" (social)5i "Governance" (management responsabil) 
" Regulamentul (UE) 2019/2088 („Regulamentul european privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor 
financiare", "Sustainable Finance Disclosure Regulation", "SFDR") 
5  Art. 2 punctul 17 din Regulamentul (UE) 2019/2088 
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Criteriile pozitive se bazeazä pe factori E (Environmental/mediu), S (Social) si G 
(Governance/guvernantä) si sunt integrate Tntr-un rating ESG pe baza unui numär mare de 
subcategorii. Screeningul ESG exclude acele fonduri tntä cu ratinguri ESG slabe. Pentru analizä este 
necesar un an um it nivel minim de durabilitate. in cazul in care valorile se situeazä sub limita stabilitä, 
fondul tintä nu se calificä pentru universul investibil. Criteriile negative au rolul de a filtra acele fonduri 
intä care dein o parte din activele lor Tn industrii discutabile din punct de vedere etic sau moral 

(printre altele, arme controversate, arme nucleare, tutun, combustibili fosili), care Tncalcä normele 
globale (UN Global Compact, standardele de muncä fundamentale ale OIM) sau care sunt implicate in 
controverse serioase. Criteriile negative nu Tnseamnä Tntotdeauna excluderea Tn Tntregime a unui 
sector de activitate sau a unei practici comerciale. in unele cazuri, au fost stabilite praguri Tn ceea ce 
priveste materialitatea. Acest screening ESG trebuie in;eles doar ca un element de bazä. Managerul 
delegat nu lucreazä doar prin aplicarea unor filtre, ci le completeazä cu analize calitative. 

Pentru evaluarea orientärii durabile a unei posibile investiti, pot fi utilizate, printre altele, datele si 
analizele agentilor de rating. Impact Asset Management obtne datele de bazä si informatile de fond 
detaliate de la MSCI ESG Research, precum si de la Institutional Shareholder Services (ISS) si 
Morningstar. 

3. Riscuri legate de durabilitate 

Riscurile legate de durabilitate sunt evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvernantä care 
pot avea un impact negativ semnificativ, real sau potential, asupra valorii investitei. Un aspect 
important al riscurilor legate de durabilitate TI reprezintä riscurile de mediu si de reputa:Oe asociate 
pentru companii si emitent (de ex., prin apeluri de a nu achizitona produse din cauza Tncälcärii 
drepturilor de muncä). Includerea riscurilor legate de durabilitate Tn deciziile de investiti are loc Tn 
cadrul evaluärii riscurilor si rentabilitätii fiecärei investitii. 

Impact Asset Management evalueazä 5i monitorizeazä riscurile legate de durabilitate pe baza unor 
date externe. in acest sens, pot fi utilizate atät evaluäri ale durabilitätii (Scores), cät si indicatori de 
durabilitate (de ex. emisiile de CO2). 

Riscurile legate de durabilitate conform Legii fondurilor de investiti6  sunt luate in considerare de SAI, 
prin faptul cä — pe baza datelor existente (la final de lunä) - si cu ajutorul furnizorului de date extern 
MSCI 

• portofoliile fondului sunt verificatein mod corespunzätor continuu, 
• fiecärui fond i se atribuie un rating ESG conform unei scheme interne, 
• fondurile sunt clasificate si 
• sunt monitorizate evolutiile asociate. 

4. Luarea in considerare a celor mai importante efecte adverse asupra factorilor de durabilitate 
(„principle adverse Impacts", „PAI) 

Principle Adverse Indicators (indicatori PAI) monitorizati ei evaluati in prezent: 

Tabelul prezintä principalele domenii din care sunt luat Tn considerare indicatori de durabilitate 
asociat unor efecte nefavorabile: 

6  Art.10 alin. 1 teza 11, art. 30 alin. 6, art. 86 alin. 1 dinInvFG 2011; in baza Directivei delegate (UE) 2021/1270, respectiv a 
Regulamentului delegat (UE) 2021/1255 
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Umwelt 

Soziales 
Staaten 

THG-Emissionen 

CO Fußabdruck 

IHG-Intensität von Betelligungsuntemehmen 

Anteil der Unternehmen, die im Bereich fossiler Brennstoffe tätig sind 

Anteil des Verbrauchs und der Produktion nicht erneuerbarer Energien 

Intensität des Energieverbrauchs pro stark belastetem Klimasektor 

Investition in unternehmenohne initiativen zur Verringerung der 
Kohlenstoffemissionen 

Treibhausgas 
(THG) 

Emissionen 
Unternehmen 

Klima Er Umwel 

Aktivitäten, die sich negativ auf Gebiete mit empfindkiher biologischer 
Vielfall auswirken Biodiversität 

Wasser Emissionen in Wass 

Abfall Anteil gefährlicher Abfälle 

Verstöße gegen die Grundsatze des UN Global Compact und die OECD-
teitlinien für multinationale Unternehmen 

Fehlende Prozesse und Compliance-Maßnahmen zur Überwachung der 
Einhaltung der UN Global Compact-Prinzipien und der OECD-leillinien für 
multinationale Unternehmen 

Gender Pay Gap 

Geschlechterv elfalt im Vorstand 

Soziales Er 

Beschäftigung 
Unternehmen 

Soziales 

Anteil an kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, 
chemische und biologische Waffen) 

Fehlende Menschenrechtspolitik 

THG-Intensität 

Verstöße gegen soziale Bestimmungen in internationalen Verträgen und 
Übereinkommen sowie den Grundsätzen der Vereinten Nationen 

in fungle de disponibilitatea datelor, Impact Asset Management monitorizeazä Tn permanernä 
indicatorii PAI selecta;i, integränd date externe. 

in cazul investiOlor Tn alte fonduri de investitii (fonduri principalele efecte negative asupra 
indicatorilor de durabilitate sunt respectate prin gestionarea acestora Tn conformitate cu art. 8 sau 9 
din Regulamentul european privind informaOle privind durabilitateain sectorul serviciilor financiare. 

5. Asteptäri in ceea ce priveste randamentul 

Pe termen mediu 5i lung se poate pleca de la premisa cä 
• plasamentele foarte diversificate cu caracteristici de mediu 5i/sau sociale in sensul Regulamentul ui 
european privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor fi na ncia re 5i 
• luarea in considerare a riscurilor legate de durabilitate a acestor investitii 
vor avea un randament comparabil cu cel al investitiilor clasice. 
Nu se poate oferiinsä o promisiune/garan;ie in acest sens. 

6. Excluderi 

in cadrul managementului fondului nu se realizeazä investitii durabile7  5i nu se urmäresc 
obiective de mediu.8 

Nu sunt efectuate investitii durabile din punct de vedere al mediului .9  „Cota de taxonomie" in 
ceea ce priveste obiectivele10  de mediu sau activitäVle economice durabile din punct dell vedere 
al mediului este „zero".12 

7  Art. 2 punctul 17 din Regulamentul (UE) 2019/2088 
° Art. 9 coroborat cu art. 5 si 6 din Regulamentul (UE) 2020/852 
Art. 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) 2020/852 

1°  Art. 9 coroborat cu art. 5 si 6 din Regulamentul (UE) 2020/852 
11 Art. 3 coroborat cu art. 5 si 6 din Regulamentul (UE) 2020/852 
iz Comisia Europeanä, räspunsuri la intrebärile ESA [Ref. Ares (2022)3737831 - 17.05.2022)), publicate la 25.05.2022, paginile 9-
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7. Alte informatii 

Alte informatii 5i dezväluiri cu privire la implementarea aspectelor de durabilitate/ESG ale fondului se 
gäsesc la finalul prezentului Prospect, la punctul „Informarll precontractuale pentru produsele 
financiare menrionate la articolul 8 alineatele 1, 2 si 2a din Regulamentul (UE) 2019/2088 si la articolul 
6 primulparagraf din Regulamentul (UE) 2020/852"» 
Informa0 despre cele mai importante efecte negative asupra factorilor de durabilitate14  se gäsesc 5i in 
rapoartele de activitate publicate ale fondului (https://www.lIbinvest.at / Investmentfonds / Fonds 
anzeigen, la fiecare fond, la sectiunea Raport de activitate). 

De asemenea, informatii privind implementarea aspectelor de durabilitate/ESG ale fondului se gäsesc 
5i pe site-ul web al administratorului extern: ESG Offenlegung - Impact Asset Management (impact-
am.eu).  

Fondul investe5te in baza unei strategii de investitii active 5i nu ia in considerare un index/criteriu de 
referintä. 

Denumirea fondului I-AM AllStars Opportunities face referire la strategia acestuia de investire a celei 
mai consistente pär;i a patrimoniului säu pe piee globale de ac;iuni, cu potential de cre5tere. 

Pentru fondul de investitii, pot fi achizitionate direct sau indirect, prin intermediul unitä0or la fonduri 
de investitii ac;iuni emise pe plan global (indiferent de bonitate, de valutä 5i de bran5ä) 5i prin 
intermediul valorilor mobiliare similare ac;iunilor, cu precädere certificatele de participare (indiferent 
de bonitate, de valutä si de bran5ä), achizitionarea directä fiind limitatä la 30 % din activele fondului. 

Pentru fondul de investitii, pot fi achizitionate direct sau indirect, prin intermediul unitä0or la fonduri 
de investitii, instrumente care la rändul lor reproduc in mod direct sau indirect performar4a valorii 
unui indice de acOuni, a unei obliga;iuni sau a altui indice financiar. Cu excega acelor fondurilor de 
investitii care reproduc performana valorii unui indice de obliga;iuni in modul prezentat mai sus, 
aceste fonduri de investitii sunt atribuite cotei de ac;iuni. 

Pentru fondul de investitii pot fi achizitionate si unitäti la fonduri de investitii, care la rändul lor sunt 
orientate spre a reda direct sau indirect o performantä neuträ pänä la inversä a valorii tipurilor de 
valori mobiliare numite mai sus. 

Pentru fondul de investitii pot fi achizitionate unitäti ale altor fonduri de investitii, care la rändul lor 
investesc preponderent sau exclusiv in titluri de crearrp emise pe plan global (indiferent de bonitate, 
de valutä 5i de bran5ä). 

Pentru fondul de investitii pot fi achizitionate indirect, prin intermediul uniteor la fonduri de 
investitii, instrumente ale pie;ei monetare emise la nivel global (indiferent de bonitate), indiferent de 
valuta acestora. 

Fondul de investitii trebuie sä investeascä minimum 70 % din activele fondului in unitäti ale unor 
fonduri de investitii, inclusiv depozite la vedere 5i depozite räscumpärabile. 

Valori mobiliare din 
- toate statele UE (Belgia, Bulgaria, Danemarca, Germania, Estonia, Finlanda, Frar4a, Grecia, 
'tatla, Irlanda, Croatia, Letonia, Lituania, Luxemburg, Malta, Tärile de Jos, Austria, Polonia, 
Portugalia, Romänia, Suedia, Slovenia, Slovacia, Spania, Cehia, Ungaria, Cipru), 
- toate landurile federale ale Austriei (Viena, Austria lnferioarä, Austria Superioarä, Salzburg, 
Steiermark, Kärnten, Tirol, Vorarlberg, Burgenland), 
- toate landurile federale ale Germaniei (Baden-Württemberg, Bavaria, Berlin, Brandenburg, 
Bremen, Hamburg, Hessa, Mecklenburg-Pomerania de Vest, Saxonia lnferioarä, Renania de 
Nord-Westfalia, Renania-Palatinat, Saarland, Saxonia, Saxonia-Anhalt, Schleswig-Holstein, 
Turingia), 

13 Art. 14 alin. 2 din Regulamentul (UE) 2022/1288 
14  Art. 4 alin. 1 si art. 7 alin. 1 din Regulamentul (UE) 2019/2088 
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- urmätoarele state teile: Marea Britanie, Norvegia, Elvetia, SUA, Canada, Australia, Noua 
Zeelandä, Japonia, Hong Kong, Chile, Brazilia, India, Islanda, Israel, Mexic, Rusia, Africa de Sud, 
Coreea de Sud, Turcia 5i Singapore, 

pot fi achizi;ionate 5i peste nivelul de 35 de procente din activele fondului, cu cond4ia ca investi;ia sä 
aibä loc minim in rase emisiuni diferite, färä ca investiiaintr-o singurä emisiune sä depä5eascä nivelul 
de 30 de procente din activele fondului. 

Pot fi de;inute in propoilie de pänä la 49 de procente din activele fondului depozite la vedere 5i 
depozite räscumpärabile cu o scadenVä de maximum 12 luni. 

in cadrul reorganizärii portofoliului fondului 5i/sau a presupunerii justificate a unor pierderi iminente 
in cazul unitäVlor la fonduri de investitii, fondul de investi;ii poate prezenta o pondere mai micä a 
fondurilor de investi;ii si o pondere mai mare a depozitelor la vedere sau a depozitelor räscumpärabile 
cu scader4 de maxim 12 luni. 

Datoritä structurii portofoliului sau datoritä tehnicilor de management aplicate, fondul de 
investi;ii poate manifesta o volatilitate sporitä, respectiv valorile unitätilor pot inregistra variatii 
importante in sus sau in jos, chiar ei in perioade scurte de timp. 

Deoarece instrumente derivate pot fi achizi;ionate pentru acoperirea riscului ei, in plus, sub 
formä de valori mobiliare ce contin instrumente derivate, prin utilizarea acestora, riscul fondului 
inregistreazä o creetere suplimentarä. 

Instrumente de investitii sunt achizi;ionate pentru activele fondului, cu respectarea accentului 
pe investitii descris. Dupä caz, pot fi achizit,ionate unitäti la fonduri de investitii, ale cäror 
restrictii de investitii se abat in ceea ce priveete accentul pe investi;ii descris si restrictiile 
prezentate la instrumente de investi;ii. Acest lucru nu aduce atingere respectärii in orice moment 
a accentului pe investi;ii descris. 
in niciun moment profilul de risc global al fondului nu este modificat in mod semnificativ in ceea 
ce priveste accentul pe investi;ii. lnformatii despre calcularea riscului global al fondului gäsiti la 
punctul 15, precum 5i in raportul de activitate. 

15. Tehnici ei instrumente ale politicii de investitii 

Fondul investe5te conform limitelor investi;iei 5i ale emitenOor stipulate de InvFG, coroborate cu 
Regulile generale ale fondului 5i cu respectarea principiului repartizärii riscurilor. 

Valori mobiliare 

Valori mobiliare sunt  
a)actiunile 5i alte titluri de valoare echivalente actiunilor, 
b)titluri de crearrg 5i alte im prum utu ri securizate, 
c) toate celelalte tipuri de Instrumente financiare tranzac;ionabile (de exemplu drepturi de 
subscrige), careindrept4esc la cum pärarea instrumentelor financiare in sensul InvFG prin subscriere 
sau prin schimb, in concordan0 cu art. 69 InvFG, Insä cu excega tehnicilor 5i instrumentelor 
financiare derivate enun;ate in art. 73 InvFG. 

In plus, clasa valorilor mobiliare mai include, in spiritul art. 69 alin. 2 din InvFG, 
1.cote-päri la fonduriinchise de forma unor societ4 de investitii sau a unui fond de investi;ii, 
2.cote-päili la fonduri inchise in formä contractualä, 
3.instrumente financiare conform art. 69 alin. 2 pct. 3 InvFG. 
Societatea de administrare a investi;iilor poate cumpära valori mobiliare care sunt admise oficial la 
cotele burselor din . arä 5i din sträinätate enumerate in anexa Regulilor generale ale fondului sau 
tranzagionate pe pietele reglementate men;ionate In anexa Regulilor generale ale fondului, care 
func;ioneazä in mod regulat 5i care sunt recunoscute 5i deschise publicului. In plus, pot fi achizi;ionate 
valori mobiliare nou emise, ale cäror condi0 de emisiune corffin angajamentul de a depune cererea de 
admitere la cota oficialä a unei burse de valori sau pe altä plag reglementatä, in mäsura in care 
admiterea este o4nutä in cel mult un an de la emisiune. 

Instrumente ale pieei monetare 
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Nu se aplicä. 

Valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare 

Este permisä achizitia de valori mobiliare neplätite integral 5i a drepturilor de subscriere aferente 
acestora sau a altor instrumente financiare neplätite integral. 

Valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare necotate 

Pänä la nivelul de maximum 10 procente din activele fondului, se poate investi in titluri de valoare care 
nu sunt cotate oficial la una dintre bursele sau tranzactionate pe una dintre pietele reglementate 
mentionate in anexä si in valori mobiliare nou emise pentru care nu se obtine o autorizare in acest sens 
inainte de trecerea unui an de la momentul emisiunii. 

Unitäti la fonduri 

1. Unitäti la fonduri de investitii (art. 77 InvFG)  

1.1. Pot fi cumpärate pänä la nivelul de 20 % din activele fondului unitäti la fonduri de investitii (= 
fonduri de investitii 5i societäti de investitii de tip deschis), careindeplinesc prevederile Directivei 
2009/65/CE (OPCVM), dacä aceste fonduri nu investesc mai mult de 10 % din activele fondului in 
unitätile altor fonduri de investitii. 

1.2. Unitätile la fondul de investitii conform art. 71 InvFG, care nu indeplinesc in intregime 
dispozitiile Directivei 2009/65/CE (OPC) 5i al cäror scop exclusiv este 

plasamentul colectiv in valori mobiliare 5i in alte active financiare lichide al capitalului 
colectat de la public 5i care functioneazä pe principiul repartizärii riscurilor 5i 
ale cäror unitäti sunt, la cererea detinätorilor, räscumpärate sau rambursate, direct sau 
indirect, din activele fondului de investitii, 

pot achizitiona titluri pänä la maximum 20 % din activele fondului, in total insä doar pänä la 
maximum 30% din valoarea fondului, in mäsura in care aceste fonduri 

a) la rändul lor nu investesc mai mult de 10 % din activele fondului in unitätile altor fonduri de 
investitii si 

b) sunt autorizate conform unei legislatii care prevede cä aceste organisme sunt supuse unei 
supravegheri, care este consideratä de Autoritatea de supraveghere a pietei financiare 
(FMA) ca fiind echivalentä cu cea preväzutä de legislatia comunitarä (= legislatia Uniunii) 5i 
cä este suficient asiguratä cooperarea intre autoritäti 5i 

c) nivelul de protectie garantat detinätorilor de unitäti este echivalent nivelului de protectie a 
detinätorilor de unitäti la fondurile de investitii care indeplinesc prevederile Directivei 
2009/65/CE (OPCVM) 5i in special, in mäsura in care regulile referitoare la divizarea 
portofoliului de active, obtinerea de credite, acordarea de credite, vänzärile descoperite de 
valori mobiliare 5i instrumente de piatä monetarä sunt echivalente cu cerintele Directivei 
2009/65/CE 5i 

d) activitatea face obiectul unor rapoarte bianuale 5i anuale, care permit o evaluare a activului 
5i a pasivului, a beneficiilor 5i a operatiunilor din perioada de raportare. 

in vederea evaluärii echivalentei nivelului de protectie al detinätorilor de unitäti de fond, in 
sensul lit. c), se vor consulta criteriile enuntatein art. 3 din Regulamentul privind informatiile 5i 
determinarea echivalentei (IG-FestV, Austria), varianta in vigoare. 

1.3. Fondul de investitii poate investi 5i in unitäti ale altor fonduri de investitii care sunt administrate 
direct sau prin mandat de aceea5i societate de administrare sau de o societate cu care 
societatea de administrare este asociatä in cadrul unei comunitäti de gestiune sau de control 
sau printr-o participare consistentä directä sau indirectä. 

Instrumente financiare derivate 
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Instrumentele derivate pot fi achizitionate pentru acoperirea riscului 5i, Tn plus, sub formä de valori 

mobiliare ce con;in instrumente derivate. 

Instrumente financiare derivate cotate si necotate  

Pentru un fond de investitii pot fi utilizate instrumente financiare derivate, inclusiv instrumente lichide 

echivalente, care sunt admise oficial la una dintre cotele burselor sau sunt tranzac;ionate pe una 

dintre pietele reglementate enumerate Tn anexä sau instrumente financiare derivate, care nu sunt 

cotate la o bursä sau tranza4ionate pe o plag reglementatä (derivate OTC), dacä: 

1. aspectele subiacente constau Tn instrumente acoperite de art. 67 alin. 1 pct. 1 pänä la 4 din InvFG 

sau Tn indici financiari, Tn rate de dobändä, Tn rate de schimb valutar sau Tn devize, Tn care fondul 

de investi;ii poate efectua investi;ii conform obiectivelor sale de investiii, a5a cum sunt declarate 

Tn Regulile fondului, 
2. contrapartidele la tranzac;iile asupra instrumentelor derivate färä intermediari (derivatele OTC) 

sunt instine supuse unei supravegheri prudentiale 5i apartin categoriilor autorizate de FMA si 
3. derivatele OTC fac obiectul unei evaluäri viabile 5i controlabile zilnic 5i pot fi, la initiativa fondului, 

vändute, lichidate sauinchise printr-o tranzactie simetricä, in orice moment la justa lorvaloare. 

4. nu conduc la livrarea sau la transferul altor elemente de activ decät cele mentionate Tn art. 67 

alin. 1 din InvFG. 

Sunt cuprinse 5i instrumente care au drept obiect transferul riscului de credit al activelor enumerate 

mai sus. 

Riscul privind contrapartida al unui fond de investitii, Tn tranzactii cu derivate  OTC nu poate depä5i 

urmätoarele niveluri: 

1. dacä contrapartida este o instit4e de credit in sensul art. 72 din InvFG, 10 % din activele fondului, 

2. Tn alte cazuri, 5 % din activele fondului. 

Investi-ple unui fond Tn instrumente financiare derivate pe baza unui indice nu vor fi Tn luate Tn 

considerare in ceea ce prive5te limitele de investire specifice. in cazul in care o valoare mobiliarä sau un 

instrument al pietei monetare con;ine un Instrument derivat, acesta din urmä trebuie luat Tn 

considerare la aplicarea cerin;elor men;ionate anterior. 

Scopul utilizärii  

Utilizarea instrumentelor derivate in scopul acoperirii riscului  presupune cä utilizarea instrumentelor 

derivate are loc in vederea reducerii anumitor riscuri ale fondului (de ex. riscul de piag, este de naturä 

tacticä 5i are loc astfel mai degrabä pe termen scurt. 

Fondul nu efectueazä operatiuni de finantare prin instrumente financiare 5i nu folose5te instrumente 

de tip total return swap (in sensul Regulamentului (UE) 2015/2365 al Parlamentului European 5i al 

Consiliului privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare). 

Managementul riscului  

Societatea de administrare a investitiilor trebuie sä utilizeze o metodä de gestionare a riscurilor care 

sä-i permitä sä controleze 5i sä aprecieze Tn orice moment riscul asociat pozi.plor 5i contrib4a 

acestora la profilul de risc general al activelor fondului. 

Riscul global se va determina pe baza Cornmitment Approach sau pe baza Value-at-Risk. 

Societatea de administrare a investitiilor trebuie sä stabileascä, sä implementeze 5i sä sustinä principii 

fundamentale adecvate 5i documentate Tn materie de managementul riscului. Principiile 

fundamentale in materie de managementul riscului trebuie sä cuprindä proceduri necesare evaluärii 

riscurilor de piatä, de lichiditate si de contractanti, precum 5i a altor riscuri, inclusiv a riscurilor 

operationale. 
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Riscul global  

Commitment Approach  

Pentru determinarea riscului global, societatea de administrare a investiOlor aplicä Commitment 
Approach. La aceastä abordare, toate poziOle instrumentelor financiare derivate, inclusiv a 
derivatelor incluse Tn sensul art. 73 alin. 6 InvFG, sunt convertite la valoarea de plag a unei pozi;ii 
echivalente in valoarea de bazä a derivatului respectiv (echivalent valoare de bazä). 

La calcularea riscului global, se ;ine cont de acordurile Netting si Hedging, Tn mäsura in care acestea nu 
scapä din vedere riscurile importante si evidente si conduc färä echivoc la o reducere a riscului. 
PoziOle in instrumentele financiare derivate care nu genereazä pentru fondul de investitii un risc 
suplimentar nu trebuie cuprinseln calcul. 

Modalitä0e detaliate ale riscului global la aplicarea Commitment Approach 5i configurarea 
cantitativä 5i calitativä a metodei se gäsesc in varianta actualä a Reg ulamentului Autoritä0 austriece 
de supraveghere a pie;ei financiare (FMA) cu privire la calculul riscului 5i la raportarea derivatelor. 

Riscul total legat de derivate determinat pe baza acestei metode nu trebuie sä depäseascä valoarea 
netä totalä a activelor fondului. 

Nu se utilizeazä Total Return Swaps. 

Depozite la vedere sau depozite räscumpärabile 

Depozite bancare sub forma depozitelor la vedere sau a depozitelor räscumpärabile cu o scadeng mai 
micä sau egalä cu 12 luni pot fi achizionate cuindeplinirea urmätoarelor condi;ii: 

1. Pot fi plasate la una 5i aceeasi institutie de credit depozite la vedere sau depozite räscumpärabile cu 
o scaden;,ä mai micä sau egalä cu 12 luni 5i de pänä 20 % din activele fondului, atät timp cät 
institutia de credit 
-isi are sediul social Tntr-un stat membru sau 
- este situatäintr-un stat tert si este supusä unor norme pruden;iale considerate de FMA 
(Finanzmarktaufsicht — Autoritatea de supraveghere a pie;ei financiare) ca echivalente celor 
preväzute de legisla;ia comunitarä. 

2. Färä a aduce atingere limitelor individuale separate, un fond de investitii poate sä investeascä la 
aceeasi institutie de credit maximum 20% din activele fondului, Tntr-o combinatie de valori 
mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de aceastä institutie 5i/sau depozite la 
aceastä institutie 5i/sau instrumente derivate OTC achizitionate de aceastä institutie. 

3. Nu este necesarä pästrarea unui depozit bancar minim obligatoriu, iar limita preväzutä pentru 
depozite bancare este de 49 % din activele fondului. 
In cadrul reorganizärii portofoliului fondului 5i/sau a presupunerii justificate a unor pierderi 
iminente in cazul unitätilor la fonduri de investitii, fondul de investitii poate prezenta o pondere 
mai micä a fondurilor de investitii 5i o pondere mai mare a depozitelor la vedere sau a depozitelor 
räscumpärabile cu scadeng de maxim 12 luni. 

Obtinerea de credite 

Ob;inerea de credite pänä la nivelul de 10 procente din activele fondului este admisibilä temporar. 
In acest fel, riscul fondului poate spori in aceeasi mäsurä. 

Contracte de report 

Nu se aplicä. 

imprumutul de titluri 

Nu se aplicä. 
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16. Profilul de risc al fondului 

Elementelor de activ in care societatea de administrare a investitiilor investe5te in contul fondului le 

sunt asociate nu numai sanse de cä5tig, ci 51 riscuri. Dacä investitorul vinde unitäti ale fondului de 

investi;ii la un moment cand cursurile activelor au scäzut fatä de momentul cumpärärii unitä;ilor, 

atunci acesta nu-5i va recupera complet banii investi;i in fond. 
Riscul investitorului este insä limitat la suma investitä 5i nu existä o oblig4e de plä;i suplimentare. 

Enumerare nu este exhaustivä, iar riscurile men;ionate pot exercita asupra fondului o influer4" de 

diferite intensit4i. 

in functie de configurarea diferitä a tipurilor individuale de unitäti, rezultatul economic pe care 

investitorul ii obtine cu investitia sa poate varia dupä tipul de unitäti din care fac parte unitätile 

achizitionate de acesta. 

Pentru acest fond pot fi relevante in special riscurile mentionatein continuare:  

Riscul de piatä 
Riscul modificärii ratei dobänzii 
Riscul de credit, respectiv riscul de emitent 

- Riscul de contraparte, respectiv riscul de contractarTO (riscul de contraparte) 
Riscul de lichiditate 

- Riscul de curs de schimb sau riscul valutar 
Riscul de pästrare 
Riscul de aglomerare, respectiv de concentrare 

- Riscul de performantä 
Informa;iile despre performarna posibililor garan;i 

- Riscul de inflexibilitate 
Riscul de inflaie 

- Riscul de capital 
Riscul modificärii condi;iilor cadru, de exemplu modificarea prevederilor fiscale 

- Riscul de evaluare 
Riscul de tarä sau de transfer 

- Riscul de suspendare a räscumpärärii 
Riscul aferent persoanelor cheie 
Riscul oper4onal 
Riscuri asociate unitä;ilor la fonduri de investiO (subfonduri) 

- Riscul in cazul instrumentelor derivate 
Riscul dinimprumutul de valori mobiliare 

- Riscul aferent elementelor de activ depuse ca garan;ii (risc colateral) 
Riscul modificärii ratelor dobänzilor interbancare („risc IBOR") 
Riscul de sustenabilitate 

➢ Riscul de piatä 

Evol4a cursului valorilor mobiliare depinde mai ales de evoli4a pieelor de capital, care la rändul lor 

sunt influernate de starea generalä a economiei mondiale, ca 51 de condiiile generale economice 5i 

politice din tärile respective. 

➢ Riscul modificärii ratei dobänzii 

0 caracteristicä specificä a riscului de pia;ä o reprezintä riscul modificärii ratei dobänzii. Prin aceasta 
sein;elege posibilitatea ca nivelul dobänzii pe plag, existent la data emisiunii unei valori mobiliare sau 

a unui instrument al pie;ei monetare cu venit fix, sä se schimbe. Modificäri ale nivelului dobänzii pe 

plag pot apärea, printre altele, din cauza modificärii situ4ei economice 5i a politicii bäncii centrale ca 

rea0e la aceasta. Dacä dobänzile pe piatä cresc, vor scädea de reg ulä cursurile valorilor mobiliare sau 

a instrumentelor pietei monetare cu venit fix. Dacä, dimpotrivä, nivelul dobänzii pe piatä scade, va 

apärea o evolu;ie contrarie a cursului valorilor mobiliare, respectiv a instrumentelor pietei monetare 

cu venit fix. 
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in ambele cazuri evolu;ia cursului va determina ca randamentul valorilor mobiliare sä corespundä in 
mare dobänzii pietei. Fluctuatiile cursului vor fi diferite, in functie de scadenta valorilor mobiliare cu 
venit fix. Astfel, valorile mobiliare cu venit fix cu scadente mai scurte prezintä riscuri mai mici de curs 
decät cele cu scadente mai lungi. Dar valorile mobiliare cu venit fix cu scadente mai scurte au in 
general 5i randamente mai mici decät cele cu scadente mai lungi. 
Din cauza condi;iilor pietei, riscul de modificare a ratei dobänzii poate spori 5i pentru depozitele la 
vedere 5i pentru depozitele räscumpärabile sub forma dobänzilor creditoare negative sau a altor 
conditii nefavorabile, acestea din urmä putänd fi supuse unei frecven;e de modificare sporite, atät in 
sens pozitiv, cät 5i in sens negativ. 

➢ Riscul de credit, respectiv riscul de emitent 

Pe längä tendin;ele generale ale pie;elor de capital, evoluVile specifice ale respectivului emitent au 5i 
acestea efect asupra cursului valorilor mobiliare. Nici in cazul celei mai prudente alegeri a valorile 
mobiliare nu poate fi exclusä, de exemplu, apari.0a unor pierderi din cauza scäderii activelor 
emitentului. 

➢ Riscul de contraparte, respectiv riscul de contractanti (riscul de contraparte) art. 3 alin. 2 pct. 
24 InvFG 

in aceastä categorie se vor inregistra riscurile ca o decontare in cadrul unui sistem de transfer sä nu fie 
efectuatä conform a5teptärilor, deoarece contrapartea nu pläte5te sau nu livreazä conform 
a5teptärilor sauintärzie plata ori livrarea. 
Riscul de contraparte se referä la situa;ia in care in cadrul unei tranzac0, dupä realizarea presta;iei, nu 
se prime5te contra-presta;ia corespunzätoare. 
In special la achizi;ia unor produse financiare necotate sau la finalizarea tranzaOilor prin intermediul 
unui oficiu de transfer existä riscul ca o tranzagieincheiatä sä nu fieindeplinitä conform a5teptärilor, 
deoarece o contraparte nu pläte5te sau nu livreazä sau sä aparä pierderi din cauza unor erori in zona 
opera;ionalä in cadrul finalizärii unei tranzac;ii. 

➢ Riscul de lichiditate 

Tinänd cont de 5ansele 5i de riscurile investiiei in aOuni 5i in obliga;iuni, societatea de administrare a 
investi;iilor achiz4ioneazä pentru fond mai ales valori mobiliare care sunt admise oficial la bursele din 
;arä 5i din sträinätate sau care sunt tranzacionate pe piee reglementate, care funOoneazä in mod 
regulat 5i sunt recunoscute 5i deschise publicului. 

Cu toate acestea, pentru unele valori mobiliare in anumite faze sau pe anumite segmente de bursä 
poate apärea problema cä nu pot fi vändute la momentul dorit. in plus, existä 51 riscul ca un titlu care 
este tranza0onat pe un segment de platä mai degrabä Tngust sä fie supus unei volatilit4 ridicate a 
pre;ului. 

in plus, sunt cumpärate valori mobiliare nou emise, ale cäror conditii de emisiune contin 
angajamentul de a depune cererea de admitere la cota oficialä a unei burse de valori sau pe altä pia0 
reglementatä, in mäsuraTn care admiterea este oteutä in cel mult un an de la emisiune. 

Societatea de administrare a investi;iilor poate achizi;iona valori mobiliare care sunt tranzac;ionate la 
o bursä sau pe o plag reglementatä a SEE (Sp4ul Economic European) sau la una dintre bursele sau 
pietele reglementate merrOonatein anexä la Regulile generale ale fondului. 

➢ Riscul de curs de schimb sau riscul valutar 

O altä variantä a riscului de plag este riscul valutar. Atät timp cät nu se hotärä5te altceva, activele 
unui fond de investi;ii pot fi plasate in alte valute decät valuta fondului. Fondul prime5te veniturile, 
räscumpärärile 5i incasärile din astfel de investi;ii in val utele in care investe5te. Valoarea acestorvalute 
poate scädea comparativ cu valuta fondului. Existä prin urmare un risc valutar care afecteazä valoarea 
unitätilor, in mäsura in care fondul investe5tein alte valute decät cea a fondului. 

➢ Riscul de pästrare 
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De pästrarea unor active ale fondului este legat un risc de pierdere, care poate fi provocat de 
insolventa, de lezarea obliga;iei de diligentä sau de un comportament abuziv al depozitarului sau al 
unui sub-depozitar. 

➢ Riscul de aglomerare, respectiv de concentrare 

Alte riscuri pot fi cauzate printr-o concentrare a investi;iilor pe anumite active sau 

➢ Riscul de performantä 

Activele cum pärate pentru fondul de investiO pot avea o altä performanVä a valorii decät cea care era 
de a5teptat la momentul achizitiei. Astfel, o performang pozitivä a valorii nu poate fi promisä decät in 
cazul furnizärii unei garan;ii de un tert 

• Informatiile despre performanta posibililor garanti 

in funOe de performan;ele posibililor garar0, riscul de investiie cre5te sau scade. 

➢ Riscul de inflexibilitate 

Riscul de inflexibilitate poate fi condiionat atät de produsul insu5i, cät 5i de restrigiile in cazul trecerii 
la alte fonduri de investi;ii. 

➢ Riscul de inflatie 

Venitul dintr-o investi;ie poate fi influen;at negativ de evol 
Pe de o parte, banii investi;i pot fi supu5i unei pierderi a puterii de cumpärare ca urmare a devalorizärii 
monedei, pe de altä parte, evol4a inflatiei poate avea o influerrtä directä (negativä) asupra evol4ei 
cursului activelor. 

➢ Riscul de capital 

Riscul referitor la capitalul fondului poate surveni in primul ränd din situa;ia in care se ajunge la o 
valoare de vänzare mai micä decät cea de cumpärare a activelor. Acesta con;ine de asemenea riscul 
epuizärii in cazul räscumpärärilor sau in cazul distribuirilor exagerate a veniturilor din 

➢ Riscul modificärii conditiilor cadru, de exemplu modificarea prevederilor fiscale 

Valoarea activelor fondului poate fi influen;atä negativ de instabilitatea din ;.ärile in care se fac 
investitii, de exemplu de evolu;iile politice internationale, de modificarea politicii guvernamentale, de 
fiscalitate, de restrictii f4 de investitorii sträini, de fluctu4i valutare 5i de alte evolutii in domeniul 
contabilitä;ii sau in cel legislativ. De asemenea, titlurile pot fi tranzac;ionate la burse care nu sunt la 
fel de sever reglementate ca cele din SUA sau din statele UE. 

➢ Riscul de evaluare 

In special in perioade in care, din cauza unor crize financiare sau din cauza unei scäderi generalizate a 
increderii, actorii de pe plag manifestä probleme de lichiditate, formarea cursului pe pieele de capital 
in cazul anumitor titluri de valoare sau in cazul altor instrumente financiare poate fi Ingräditä, iar 
evaluarea in cadrul fondului poate fi Ingreunatä. Dacä in astfel de perioade publicul dore5te sä 
returneze simultan 
un volum mare de unitäti, pentru a sugine lichiditatea totalä a fondului, managementul fondului 
poate fi obligat sä efectueze vänzäri de valori mobiliare la cursuri care se abat de la cursurile reale de 
evaluare. 

➢ Riscul de tarä sau de transfer 

Se vorbete despre riscul de tarä atunci cänd un debitor din sträinätate, in ciuda capacitä;ii sale de 
platä nu i5i poate Indeplini la timp sau deloc presta;iile, din cauza lipsei capacitä;ii de transfer sau a 
disponibilitä;ii de transfer din ;ara in care i5i are sediul. Astfel, de ex. nu se efectueazä plä i la care 
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fondul este indreptätit sau acestea au loc Tntr-o valutä care nu mai este convertibilä din cauza 
restrictiilorin materie de devize. 

➢ Riscul de suspendare a räscumpärärii 

in principiu, detinätorii de unitäti ale fondului pot solicita Tn orice moment räscumpärarea unitätilor 
lor. 
Societatea de administrare a investitiilor poate totu5i suspenda temporar räscumpärarea unitätilor 
atunci cänd existä Tmprejuräri extraordinare, iar pretul unitätilor poate fi mai mit decät cel dinainte de 
suspendarea räscumpärärii. 

➢ Riscul aferent persoanelor cheie 

Fondurile al cäror rezultat investitional este deosebit de pozitiv intr-o anumitä perioadä datoreazä 
acest succes 5i capacitätii persoanelor active 5i a deciziilor corecte ale managementului lor. 
Componenta personalä a managementului fondului se poate insä modifica. lar noii factori de decizie 
este posibil sä actioneze cu mai putin succes. 

➢ Riscul operational 

Riscul de pierdere pentru fond, rezultat din procese interne insuficiente, precum 5i din functii 
necorespunzätoare umane sau ale sistemului in cadrul societätii de administrare sau din evenimente 
externe; cuprinde riscuri legale 5i de documentare, precum 5i riscuri rezultate din procedurile 
comerciale, de decont 5i de evaluare operate de fond. 

➢ Riscuri asociate unitätilor la fonduri de investitii (subfonduri) 

Riscurile subfondurilor achizitionate pentru fond sunt sträns legate de riscurile asociate activelor 
continute de aceste subfonduri, respectiv strategiilor de investitii urmärite de acestea. 
Deoarece managerii subfondurilor individuale actioneazä independent unii fatä de altii, se poate 
Tntämpla ca mai multe subfonduri sä urmäreascä strategii de investitii similare sau opuse. Astfel, 
riscurile existente se pot cumula 5i pot anula eventuale oportunitäti. 

➢ Riscul in cazul instrumentelor derivate 

in cadrul administrärii regulamentare a unui fond de investitii 5i Tn anumite conditii 5i cu anumite 
consträngeri, societatea de administrare a investitiilor poate cumpära Instrumente financiare 
derivate. 

Instrumentele derivate pot avea corelate riscuri dupä cum urmeazä:  

a) Drepturile pe termen limitat obtinute pot expira sau pot suferi o depreciere. 
b) Riscul de pierdere nu poate fi determinabil 5i nici nu poate excede eventualele sume garantate. 
c) Tranzactii, prin care riscurile sunt excluse sau limitate, nu se pot efectua sau pot fi derulate doar la 

un pret al pietei care aduce pierderi. 
d) Riscul de pierdere poate sä creascä dacä obligatiile care decurg din astfel de tranzactii sau 

drepturile obtinute sunt Tn monedä sträinä. 

in cazul tranzactiilor cu derivate OTC, pot apärea urmätoarele riscuri suplimentare:  

a) probleme Tn cazul comercializärii cätre terti a instrumentelor financiare cumpärate pe plata OTC, 
deoarece pentru acestea nu existä o piatä reglementatä; o lichidare a obligatiilor asumate poate fi 
dificilä din cauza acordului individual sau poate fi legatä de costuri ridicate (riscul de lichiditate); 

b) succesul economic al tranzactiei OTC poate fi pus Tn pericol de lipsa de contractanti (riscul de 
contractanti). 

➢ Riscul din imprumutul de valori mobiliare 

Nu se aplicä. 
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➢ Riscul aferent elementelor de activ depuse ca garantii (risc colateral) 

in cazul in care fondului de investitii i se acordä garantii din partea unor terti, acestea sunt supuse 
riscurilor investitionale tipice aferente. 

➢ Riscul modificärii ratelor dobänzilor interbancare („risc IBOR") 

Riscul ca modificärile potentiale asociate utilizärii LIBOR (London Interbank Offered Rate) sau a unor 
rate ale dobänzii interbancare similare („I BOR"), cum ar fi Euribor (Euro Interbank Offered Rate) sau 
EONIA (Euro Overnight Index Average), sä aibä efecte negative asupra instrumentelor financiare, care 
vizeazä LIBOR sau o altä ratä similarä a dobänzii. 
in timp ce unele instrumente lau in calcul posibilitatea ca LIBOR sau alte rate ale dobänzii sä nu mai fie 
disponibile, vizänd astfel un alt mecanism pentru stabilirea dobänzii, nu toate instrumentele dispun de 
astfel de mecanisme de evitare, iar eficacitatea ratelor de dobändä substitut este incertä. Posibila 
inlocuire a LIBOR 5i a altor rate de dobändä similare ar putea afecta valoarea 5i lichiditatea 
instrumentelor asociate unor astfel de rate de dobändä, mai cu seamä a acelora ca nu preväd 
mecanisme de evitare. Utilizarea unor rate de dobändä de referintä alternative poate influenta 
performanta fondului 5i strategia de investitii. 

➢ Riscul de sustenabilitate 

Riscul de sustenabilitatel5  se referä la potentialele efectele negative asupra valorii unei investitii, 
cauzate de factorii de sustenabilitate. Ace5ti factori de sustenabilitate pot cuprinde aspecte ecologice 
si sociale, precum 5i aspecte de Corporate Governance sau factori fie de naturä externä sau 
macroeconomicä (de ex. riscuri legate de climä, sub forma unor riscuri fizice sau de tranzitie), fie legate 
direct de activitatea unei companii (de ex. efectele asupra mediului ale activitätii companiei). Riscurile 
de sustenabilitate pot conduce la inräutätirea semnificativä a profilului financiar, a rentabilitätii sau a 
reputatiei unei companii, influentänd astfel substantial cursurile valorilor mobiliare. Excluderea 
investitiilor care nu indeplinesc criteriile de sustenabilitate predefinite ascunde riscul ca fondul sä fie 
nevoit sä renunte la posibilitäti de investitii cu potential atractiv. 

17. Informatii despre metodele, märimea ei calcularea remunera.tiilor ei 
compensarea cheltuielilor suportate din fondul de investitii pentru 
societatea de administrare a investitiilor, banca depozitarä sau terti 

Costurile la introducerea de noi tipuri de unitäti pentru portofoliul de active vor fi suportate de 
preturile unitätilor noilor tipul de unitäti.  

17.1. Taxe de administrare 

Societatea de administrare a investitilor prime5te pentru activitatea sa de administrare o remuneratie 
anualä, compusä dintr-o componentä fixä 5i una variabilä. 

Remuneratia fixä se ridicä pänä la nivelul de 2,15 procente pe an din capitalul fondului 5i se 
calculeazä pe baza valorii de la sfär5it de lunä. Aceasta se delimiteazä zilnic 5i se distribuie lunar. 

Pentru unitätile la alte fonduri de investitii in care fondul investeste („subfonduri"), poate fi aplicatä o 
remuneratie de administrare de pänä la 4 procente din activele fondului investite in aceste subfonduri. 
Dacä este cazul, se poate aplica suplimentar o Performance Fee. 

Performance Fee 

Remuneratia variabilä16  poate ajunge pänä la nivelul de 20 de procente din performanta pozitivä a 
fondului in decursul unui exercitiu financiar, cu aplicarea a5a-numitei metode High-on-High. „Metoda 
High-on-High" este un model la care remuneratia variabilä poate fi calculatä 5i aplicatä numai atunci 
cänd la performanta fondului a fost atinsä valoarea activului net maximä per unitate (= a5a-numitul 
„High-Water-Mark"). 
Remuneratia variabilä este calculatä si delimitatä zilnic; prin urmare, ea reduce valoarea activului net 
al fondului. Remuneratia variabilä este calculatä pe baza valorilor la finalul exercitiului financiar al 

15  Art. 6/1 din Regulamentul european privind Informatik privind durabilitatea in sectorul serviciilorfinanciare 2019/2088 
Denumitä si „comision de performantä" sau „remuneratie dependentä de succes" 
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fondului 51 se distribuie societätii de administrare a investitiilor la finalul exercitiului financiar al 
fondului. 
Remuneratia variabilä reduce veniturile din investitii ale fondului. in cazul Tnchiderii sau fuziunii 
fonduluiinainte de finalul exercitiului financiar, nu se acordä remuneratia variabilä. 

Exemplu de remunerarie variabilä (cu condiria ca „High-Water-Mark" sä fie la 100 euro): dacä 
performanta fondului per unitate (Teste de la 100 euro la 110 euro pe parcursul exercitiului financlar, 
societatea de administrare a investirfflor are dreptul la 20 de procente din diferenta de 10 euro ca 
remuneratia variabilä; in cazul de fatä, 2 euro. 

Este la latitudinea societätii de administrare a investitillor sä realizeze o e5alonare a taxei de 
administrare. 

17.2. Alte cheltuieli 

in afara remuneratiilor pentru SAI, din fond mai sunt suportate urmätoarele cheltuieli: 

Costuri de tranzactionare  

Prin aceasta seinteleg acele costuri care apar in legäturä cu cumpärarea sau cu vänzarea elementelor 
de activ ale fondului, dacä acestea nu au fost deja incluse in calculul costurilor de tranzactionare, prin 
intermediul cursului. (Se referä in prezent la costuri explicite.) 

in cadrul costurilor de tranzactionare sunt cuprinse 5i costurile unei contrapartide pentru derivate OTC 
(in temeiul Regulamentului (UE) 648/2012 (EMIR)). 

Efectuarea de tranzactii: 
SAI atrage atentia asupra faptului cä poate derula tranzactii pentru fond prin intermediul unei 
companii cu care se aflä in legäturi stränse, respectiv o companie asociatä in sensul art. 4 alin. 1 pct. 38 
din Regulamentul (UE) 575/2013. 

Costuri pentru audit si consultantä fiscalä  

Märimea remunergei plätite auditorului financiar depinde pe de o parte de märimea fondului 5i pe de 
altä parte de principiile de investire. 
Costurile de consultantä fiscalä cuprind determinarea datelor fiscale per unitate 5i pentru detinätorii 
de unitäti ale fondului care nu sunt plätitori de impozite färä restrictii din Austria. 

Costuri de publicitate 

Aici sunt Tnsumate acele costuri care apar Tn legäturä cu redactarea 5i publicarea informatiilor 
preväzute prin lege pentru detinätorii de unitäti din tarä 5i din sträinätate. Sunt cuprinse aici 5i 
costurile pentru realizarea 5i utilizarea unui suport permanent de date (cu exceptia cazurilor Tn care 
existä interdictii legale). 

Costuri de supraveghere 

Toate costurile plätite din fond cätre autoritätile de supraveghere, precum 5i costurile rezultate din 
Tndeplinirea conditiilor de distributie legalein eventuale state de distributie, pot fi imputate fondului Tn 
cadrul a ceea ce este permis de lege. in continuare, pot fi plätite din fond costurile care rezultä din 
obliga;iile de raportare impuse de autoritätile de supraveghere. 

Costuri pentru banca depozitarä/depozitar 

Fondului de investitii i se calculeazä comisioane bancare standard pentru depozitare, costuri cu 
incasarea cupoanelor, dacä este cazul, inclusiv costuri bancare standard pentru depozitarea valorilor 
mobiliare, respectiv instrumente financiare sträine in sträinätate (comisioane de depozitare). 
De asemenea, pentru alte servicii prestate de banca depozitarä/depozitar, fondului i se imputä o platä 
lunarä (comision bancä depozitarä). 
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Taxa de lichidare  

La lichidarea fondului de investitii, institt4a care efectueazä lichidarea prime5te o indemniza;ie de 
0,5 % din activele fondului. 

Costurile cu serviciile firmelor externe de consultantä sau ale consultantilor de investitii/manacierilor 
fondului  

in cazul in care pentru fond se apeleazä la consultae, consultar0 de investiii/manageri de fonduri 
externi, costurile rezultate sunt datorate de fondul de investitii, in mäsura in care aceste costuri nu 
sunt acoperite deja de taxa de administrare. 

Costurile de research in favoarea managementului fondului  

Fondul suportä costurile cu ofertan;ii externi, care —in vedereaimbunät4irii calitä0 managementului 
fondului — au fost Tnsärcinati cu punerea la dispozi;ie a unor analize financiare, respectiv a unor 
informäri despre plag sau despre cursuri (a5a-numitul „Research") 5i care sunt facturate fondului in 
mod separat de ace5ti ofertan;i. 

In actualul raport de activitate, la seOunea „Rezultatul fondului", subpunctul „Cheltuieli", sunt 
indicate pozi.Oile mai sus merOonate. 

Solvencv II-RebortinQ  

Costurile pentru cerinele de raportare conform Solvency II (prevederi in ceea ce prive5te 
solvabilitatea/cerine cu privire la mijloacele proprii) pot fi imputate fondului. Inform4ile 5i datele 
corespunzätoare sunt puse la dispoziia investitorilor la cerere 5i in mod gratuit de societatea de 
administrare a investiOlor (contact prin po5tä LLB Invest KAG, Wipplingerstraße 35, A-1010 Viena, 
departament Reg ulatory Management sau pe site-ul web al LLB Invest KAG: 
www.11 bi nvest.at/ kontakt). 

Avantaje:  

SAI atrage aten;ia cä-5i asumä alte avantaje monetare (de ex. pentru broker research, analize 
financiare, sisteme de inform4i despre cursuri 5i despre plag) ca urmare a administrärii fondului de 
investitii numai dacä acestea pot fi utilizate in interesul denätorilor de unit4 ale fondului. 

SAI poate acorda rambursäri (in sensul de comisioane) din taxa de administrare incasatä. Acordarea 
acestui tip de rambursare nu conduce la o impovärare suplimentarä a fondului cu costuri 
suplimentare. 

Rambursärile (in sensul de comisioane) plätite de teil' sunt transmise mai departe cätre fondul de 
investitii, dupä scäderea unor despägubiri corespunzätoare pentru cheltuieli 5i sunt evideOate in 
raportul anual. 

18. Informafii despre firme de consultantä sau consultanfii de investitii externi, 
dacä se apeleazä la serviciile acestora pe baza unui contract, iar remunerafia 
pentru aceste servicii se achitä din activele fondului: 

Administrator extern este societatea Impact Asset Management GmbH, Viena. 

Pentru investitori nu sunt generate costuri suplimentare. 

19. Informafii despre mäsurile luate pentru realizarea pläfilor cätre definätorii 
de unitäfi ale fondului, räscumpärare sau luarea inapoi a unitätilor, precum ei 
pentru distribuirea informafiilor despre fond Aceste informafii trebuie oferite 
in orice caz in ceea ce priveete statul membru in care fondul este aprobat. in 
cazul in care unitäfile sunt comercializate in alt stat membru, informafiile 
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desemnate mai sus trebuie oferite cu privire la respectivul stat ei trebuie 
preluate din prospectul distribuit acolo. 

In mäsura in care certificatele sunt reprezentate sub formä de certificate globale, creditarea 
distribuirilor de venit, respectiv a rambursärilor, se vor realiza pentru instit4a de credit 
depozitarä pentru dOnätorul de unitä;i. 

Oficiul de platä 5i de informare: 
Liechtensteinische Landesbank (Österreich) AG, Hegasse 1, A-1010 Viena (vezi Se4unea III) 

De asemenea, fondul este admis spre vänzare in Germania (indica;ii la finalul Prospectului), Cehia, 
Slovacia, Ungaria 5i Romänia. 

Pe baza autorizärii fondului in Slovacia, Cehia 5i Ungaria, informaVile prezentate mai sus sunt 
asigurate de oficiul de platä UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboEka 
zahraniEnej banky, .S.ancovä 1/A, 813 33 Bratislava, Republica Slovacä (pentru Slovacia), UniCredit 
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Praga 4 — Michle, 2eletavskä 1525/1, Postal Code140 92, 
Republica Cehä (pentru Cehia) 5i ERSTE Bank Hungary Ltd., Nefürdö u. 24-26., 1038 Budapesta 
(pentru Ungaria). 

Oficiul de platä din Romänia: S.S.I.F. Blue Rock Financial Services S.A., Str. Aurel Vlaicu nr. 35, 
Sector 2, Bucuresti 020091. 

20. Alte informatii privind investiVa 

Principii fundamentale pentru execu;ia cea mai bunä a deciziilor comerciale (best execution), respectiv 
strategii pentru exercitarea drepturilor devot: 
InformaO privind principiile fundamentale pentru exec4a cea mai bunä a deciziilor comerciale pot fi 
consultate pe site-ul web al societäO de administrare a investi;iilor, la adresa www.11binvest.at 
(consulta;i sec.;iunea Merr0uni legale/CondiO legale) sau pot fi ob;inute direct de la societatea de 
administrare a investitiilor. 

20.1. Rezultatele de pänä acum ale fondului 

Performan;ele anterioare nu permit formularea unor concluzii de Tncredere cu privire la evolu;ia 
viitoare a un ui fond de investi;ii. 
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20.2. Profilul investitorului tipic, pentru care este conceput fondul 

Investitia Tn acest fond este adecvatä Tn special pentru un investitor care trebuie sä fie Tn mäsurä sä 
evalueze riscurile si valoarea investiiei Tn acest fond 5i sä suporte vari4i de valoare si o eventualä 
pierdere de capital din investi;ia in acest fond. 

„Profilul de risc 5i de randament al investi;iei", precum 5i „Obiectivele 5i politica de investi;ii" pot fi 
gäsite in „Informa;iile cheie destinate investitorilor". 

21. Informa;ii economice 

21.1. Posibile costuri sau taxe, cu excep;ia costurilor mentionate la punctele 9 ei 10 

(precum si 17), clasificate ca si costuri care se repartizeazä detinätorului de unitk;i si 

costuri care se vor pläti din portofoliul de active al fondului 

Taxele pentru pästrarea certificatelor au la bazä acordul Tncheiat de de-Onätorul de unit4 ale fondului 
cu instit4a sa depozitarä. 

in cazul Tn care certificatele sunt returnate ter;ilor, pot apärea costuri la räscumpärarea certificatelor. 

Nu sunt generate alte costuri Tn afara celor enunate la punctele 9, 10 5i 17. 
Costurile men;ionate la punctele 9 5i 10 vor fi suportate de de;inätorul de unit4 ale fondului, iar cele 
men;ionate la punctul 17 se vor deduce din portofoliul de active (respectiv din fond). 
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SECTIUNEA III 

INFORMATII DESPRE BANCA DEPOZITARÄ/DEPOZITAR 

Banca depozitarä/depozitarul este Liechtensteinische Landesbank (Österreich) AG, A-1010 Viena, 
Hef3gasse 1. 

1. Identitatea depozitarului OPCVM ei descrierea obligatiilor acesteia, precum ei 
a conflictelor de interese care pot apärea 

Societatea Liechtensteinische Landesbank (Österreich) AG a preluat func;ia de bancä 
depozitarä/depozitar in baza deciziei din 03.06.2014 GZ: FMA-IF25 6300/0031-INV/2014 a Autorit4ii 
austriece de Supraveghere a Pietei Financiare (FMA). Numirea 5i schirnbarea bäncii 
depozitare/depozitarului se realizeazä doar cu aprobarea Autoritä;ii de supraveghere a pietei 
financiare. Aceasta poate fi acordatä doar dacä se considerä cä institu;ia de credit asiguräindeplinirea 
activitä;ilor specifice unei bänci depozitare/depozitarului. Numirea 5i schimbarea bäncii 
depozitare/depozitarului se vor face publice; publicarea trebuie sä me0oneze hotärärea de aprobare. 

Banca depozitarä/depozitarul este o institu;ie de credit infiinatä in conformitate cu legisl4a 
austriacä. Activitatea sa principalä sunt tranzac;iile cu viramente, depozite 5i credite, ca 5i cu valori 
mobiliare. 

in temeiul InvFG, ii revine obliga;ia de pästrare a elementelor de activ ale fondului, precum 5i de 
gestionare a conturilor 5i depozitelor fondului (art. 40 alin. 1 InvFG). in plus, ii revine obliga;ia de 
pästrare a certificatelor pentru fondurilor administrate de SAI (art. 39 alin. 2 InvFG 2011). Aceasta 
trebuie sä asigure cu precädere ca in cazul tranzac;iilor care im plicä activele fondului, sä i se transfere 
de indatä contravaloarea 5i ca veniturile fondului sä fie utilizate conform prevederilor acestei legi 
federale 5i conform Regulilor generale ale fondului. 
in plus, banca depozitarä/depozitarul preia efectuarea operativä („derularea tehnicä") a tranzactiilor 
cu certificate (emisiunea 5i räscumpärarea de unit4i). 

SAI atrage ateea asupra faptul ui cä a delegat sarcini cätre banca depozitarä/depozitar, in calitate de 
companie cu care se aflä in legäturi stränse, respectiv o companie afiliatä in sensul art. 4 alin. 1 pct. 38 
din Reg ulamentul (UE) 575/2013 (a se vedea in acest sens politica cu privire la conflictele de interese a 
LLB Invest KAG la adresa www.11binvest.at). 

Informatii despre posibile conflicte de interese 

Indem niza.p cuvenitä societä0 de administrare a investi;iilor pentru administrare, conform Regulilor 
fondului 5i compensa;ia cheltuielilor legate de administrare, vor fi plätite de banca depozitarä din 
conturile fondului. Banca depozitarä poate sä impunä fondului indemniz4a care i se cuvine pentru 
depozitarea titlurilor fondului 5i pentru realizarea oper4unilor cantabile. in acest scop, banca 
depozitarä poate a0ona doar pe baza unui ordin din partea societä;ii de administrare a i nvesti;iilor. 

2. Descrierea tuturor func;iilor de depozitare transferate de cätre depozitar, 
lista persoanelor insärcinate ei a celor subinsärcinate ei informa;ii despre 
toate conflictele de interese care ar putea rezulta din transferul sarcinilor 

Sub-transferuri:  
in vederea pästrärii elementelor de activ apte pentru depozitare, depozitarul/banca depozitarä 
apeleazä la sub-depozitari. O listä a acestor sub-depozitari poate fi gäsitä la adresa 
httos://www. I I b.at/de/home/fund-services/deootbank-services/dienstleistu ngen  
La cererea detinätorului de unitäti, sunt fäcute cunoscute oficiile subdepozitare ale fondurilor 
individuale. 
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B I nvest 
täl gegesellschaft m.b.H. 
ipplingerstraße 35 
(-!---TUTZTVVien 

apitalanlagegesellscha 

3. Declaratie ca investitorilor sä Ii se transmitä la cerere informa;ii actualizate 
despre datele bäncii depozitare 

La cerere, investitorilor fondului li se pun la dispoziie inform4i actualizate despre datele mai sus 
mentionate cu privire la banca depozitarä/depozitar. 
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ANEXA I 

• Administratori ai LLB Invest KAG 

Mag. Peter Reisenhofer (purtätor de cuvänt al conducerii societ4i10E0) 
MMag. Silvia Wagner (purtätor de cuvänt adjunct al conducerii societä0 I CFO) 
DI Dr. Christoph von Bonin (administrator I C1O) 

• Consiliul de administratie al LLB Invest KAG 

Dr. Mathias Bauer (pre5edinte) 

Mag. Dieter Rom (vicepreedinte) 
(conducere, administrare patrimoniu, Grazer Wechselseitigen Versicherung AG) 

Pänä la 30.09.2022: 
Mag. Natalie Flatz 
(membru al conducerii societätii Liechtensteinischen Landesbank AG) 

Din 30.09.2022: 
Dipl.-BW (FH) Lars Fuhrmann, MBA 
(administrator al LLB Immo Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.) 

Mag. Markus Wiedemann 
(director executiv al LLB Asset Management AG) 

Mag. (FH) Katrin Pertl 
(Chief Financial Officer, Liechtensteinische Landesbank (Österreich) AG) 

• Capitalul social 

2.300.000,- EUR, subscris in totalitate. 

• Oficiile de distributie 

in afarä de banca depozitarä, in Austria nu mai existä alte oficii de distributie. 
Oficiu de distributie in Germania, consultati „Indicatii pentru investitorii din Republica Federalä 
Germania" de la finalul Prospectului. 
Oficii de distributie din Cehia, Slovacia, Ungaria si Romänia: a se vedea punctul 19. 

• Toate Regulile generale ale fondului, pentru care este valabil prospectul de 
emisiune 

Consult4 Regulile generale ale fondului in anexä. 
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ANEXA II 
lndicarea tuturor FIA/fondurilor administrate de societatea LLB Invest 

Kapitalanlagegesellschaft: 

Fonduri mutuale:  
Accumulus One; Active Bond Select; Active Equity Select; Advisory Flexibel; Advisory One; Advisory Vorsorge 
Dachfonds; Albatros; Albatros Dynamic; ALPHAMA ASSET ALLOCATION (AAA); ALPHAMA PREMIUM PLUS (APP); 
Alpin Global Basic; Alpin Global Trend; amasova 200; Ascensio II Absolute Return Bond Fund; Aurelius 1; Austria 
Mündel; Brand Global Select; Calypso Fund; Choice Global Equity Fund; Condor Fund; Constantia Multi Invest 5; 
Constantia Multi Invest 39; Constantia Multi Invest 92; DIVINQS Core Portfolio Fund; Dollar Bond Five; Dr. 
Peterreins Global Strategy Fonds; Dr. Peterreins Total Return I Fonds; E+S Erfolgs-Invest; Ecofin Global Fund; 
EMCore Convertibles Global; Fair Invest Balanced; FAM Alternative Strategies Fund; FAM US Long Only Fund; FRS 
Dynamik; FRS Substanz; FWU TOP - dynamisch; FWU TOP - konservativ; FWU TOP - offensiv; FWU TOP -
spekulativ; FWU TOP - Trends; GlobalPortfolioOne; Global Advantage Advanced Alpha Fund; Global Dividend 
Strategy Fund (GDSF); Guardian Tech Fund; HYPO Dynamic Equity; I-AM AllStars Balanced; I-AM AllStars 
Conservative; I-AM Crossover Bonds; I-AM AllStars Opportunities; I-AM GreenStars European Equities; 1-AM 
AllStars Multi Asset; INVESCO Extra Income Bond; 1-AM Gold Equities Fund; Lakeview Fund; Laktat; LGT PB 
Conservative (EUR); LGT PB Conservative (USD); LGT PB Balanced (EUR); LGT PB Balanced (USD); LGT PB Growth 
(EUR); LLB Aktien Österreich EUR; LLB Aktien Immobilien Europa; LLB Anleihen Schwellenländer ESG; LLB 
Anleihen Strategie CEEMENA; LLB Bond Strategy CEEMENA+ USD; LLB Global Corporate Bond FMP I; LLB 
Strategie PKG ESG; LLB Aktien Global ESG; LLB Staatsanleihen EUR ESG; LLB Strategie Total Return 2.0; LLB 
Strategie Total Return Ausgewogen; LLB Strategie Total Return Ausgewogen ESG; LLB Strategie Total Return 
Rendite; Macquarie Euro Target Return Fund; mahi546; mahi alpha select; M110; M300; Macquarie Bonds 
Europe; Macquarie Business Class; Macquarie Euro Corporate Bond Fund; Macquarie Global Multi Asset Flexible 
Allocation Fund; Macquarie Global Multi Asset Stable Diversified Fund; Macquarie SR Plus; Market Timing 
Portfolio (MTP); Metis Bond Euro Corporate ESG; MFC Global Dividend Fund; MFC Opportunities; Mozart one; 
Multi-Faktor Weltportfolio; NOAH F22 Multi Asset Fonds; PCI - Concept Giesswein; PCI - Diversified IQ 
Sustainable Equity Strategy; PCI - Diversified Bond Strategy; PCI — Diversified Equity Income Fund; PCI - Diversified 
Multi Asset Select Strategy; PI Flexibel Plus; Portfolio Aktien Spezial ZKB Oe; Portfolio Anleihen ESG; Portfolio 
Dynamisch ZKB Oe; Portfolio Next Generation ZKB Oe; Portfolio Rendite ZKB Oe; Portfolio Selektion ZKB Oe; 
Portfolio Wachstum ZKB Oe; Portfolio Wachstum (Euro) Alternative ZKB Oe; PP Global Balanced; R&B Aktien 
Global Aktiv; R&B NEXTActive; S5; S700; SAL2019; Seilern Global Trust; SemperOwners Portfolio Balanced; Seven 
Reasons Base 1; SFC Global Balanced; SFC Global Opportunities; SFC Global Select; Spängler DLT MultiAsset 30; 
Sustainable Alpha Fund; SwissConcept; Swiss Life GSF Global Fixed Income Fund; Swiss Life GSF — Global 
Opportunities Fund; Tury Global Opportunity; Tury Vermögensverwaltung; TVG Konservativ; "UF"; UCIP; V&G 1; 
ValueDO Fund; Vintage 14; WB Vermögensbildungsfonds; Wealth Generation Fund; Wealth Preservation Fund; 
Weltstrategie PLUS; Wiener Privatbank European Equity; Wiener Privatbank European Property; Wiener 
Privatbank Premium Ausgewogen; Wiener Privatbank Premium Dynamisch; Wiener Privatbank Premium 
Konservativ; WorldConcept; WSS Aktien Österreich; WSS Wertpapier- und Optionsstrategie; WSS-Europa; WSS-
International; Ziel Netto; Ziel Valet; ZZ1; 

Fonduri dedicate investitorilor mari:  
Active Global Balanced; Constantia Multi Invest 6; Constantia Multi Invest 8; Constantia Multi Invest 9; 
Constantia Multi Invest 10; Constantia Multi Invest 26; Constantia Spezial 3; F&C; Figurella Global Invest; iMix 
Millhouse; M2000; S1000P; S1200P; S1300P; SF13; SOP2003; SOP 2006; SOP 3000; Tender Global; Zeus 100 

Fonduri speciale:  
272514; 4Perfection; A98; ABCSG Fonds; ACG Vorsorge; Adamsfonds; AF Global Invest; ALFENZ; Apollo Diversified 
Fund; Aquila 108; Atlanta; C 20; CHARGING BULLASSET MANAGEMENT; CE Durable Konservativ; CM 2; C.MI 155; 
CMI 87; CMI 157; CMI 158; CMI 159; CMI 160; CMI 161; CMI 162; CMI 163; CMI 164; CMI 166; CMI 167; CMI 168; 
CMI 169; CMI 170; CMI 171; CMI 172; CMI 173; CONDOR122; Constantia FFÖ; Constantia Multi Invest 1; 
Constantia Multi Invest 7; Constantia Multi Invest 16; Constantia Multi Invest 70; Constantia Multi Invest 75; 
Constantia Multi Invest 85; Constantia Multi Invest 105; Constantia Multi Invest 113; Constantia Multi Invest 
121; Constantia Multi Invest 123; Constantia Multi Invest 124; Constantia Multi Invest 125; Constantia Multi 
Invest 126; Constantia Multi Invest 131; Constantia Multi Invest 137; Constantia Multi Invest 142; Constantia 
Multi Invest 144; Constantia Multi Invest 145; Constantia Multi Invest 146; Constantia Multi Invest 147; 
Constantia Multi Invest 148; Constantia Multi Invest 149; Constantia Multi Invest 150; Constantia Multi Invest 
151; Constantia Multi Invest 152; Constantia Multi Invest 153; Constantia Multi Invest 154; Constantia Multi 
Invest 2014; CRF 1; CRF 2; DEA DIA Spezialfonds; DVSV GeldmarktPlus; E21; Energie Ried Pensionsfonds; 
Equitable; Equity Billion Invest; Erzberg; Evergreen Centris; FELIX 2021; FHCapital; FL Evergreen; FLIRI 14; 
Gambrinus; GKSP1; Greenblue Lake; Groot; HB 9-1; HB 9-2; Hill Trust; H & R Spezialfonds; HVEST Investment 
Fonds; I99s; IKOJENIA; Immo 739 798; INNOVEST 92 spezial; INNOVEST 96 spezial; INNOVEST 2007; INVESCO 
Mix; IVSF; JKIDynamic; JPR21; K 29; K 1944; KF Spezialfonds; K SF15; Kathrein SF31; Kathrein SF54; Kathrein SF55; 
Kathrein SF58; LD Fonds; M&MB; M1000; Maria Theresia; Medreal; Merkur Vario Top; Multi Asset Flex; Nawert; 
Olivia Traunauz; OTTO-Fonds; PI Value Growth; PPS; PST Global Invest; R1959; RG02; RM 1; S8; S800; 52500; 
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Semper Short Term Euro; SF12; SF15; SF16; SF19; SF21; SCF Opportunities Fund; SOP 200; Spezial 100; USP1; WR 
CEEMENA; Z21; ZKB JR7X7-INVEST 
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ANEXA III 

Modificäri importante (conform art. 131 alin. 1 pänä la 4) 

28.09.2018: Modificarea denumirii bäncii depozitare 
02.10.2018: Modificarea denumirii societä;ii de administrare a investi;iilor 
01.04.2020: Sec;lunea I / pct. 6 — Revizia internä: Sub-externalizare partialä cätre 
Liechtensteinische Landesbank AG (Vaduz/Liechtenstein) 
13.07.2020: Modificarea administratorului in urma unei fuziuni 
01.10.2021: SeOunea I / pct. 6 - sistem (bancar) central delegat cätre Liechtensteinische 
Landesbank (Österreich) AG (Viena), cu o altä delegare (sub-externalizare) cätre 
Liechtensteinische Landesbank AG (Vaduz/Liechtenstein) 
15.02.2022: Modificarea denumirii fondului din ARIQON Wachstum in I-AM Allstars 
Opportunities, precum 5i preluarea unei merniuni cu privire la o investi;ie durabilä conform art. 8 
din Regulamentul privind informa;iile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare 
2019/2088 (punctul 14- Descrierea obiectivelor investi;ionale ale fondului de investiO) 
11.03.2022: Autoriza;ii de comercializarein Cehia, Slovacia 5i Ungaria 
01.07.2022: Precizarea formulärii cu privire la Performance Fee (remunera;ie variabilä) 
06.12.2022: Precizarea unei mentluni cu privire la o investi;ie durabilä conform art. 8 din 
Regulamentul privind inform4ile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare 
2019/2088 (punctul 14 - Descrierea obiectivelor investi;ionale ale fondului de investiii), precum 
5i completarea Anexei II de la finalul Prospectului 
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Regulile generale ale fondului, conform InvFG 2011 

Regulile generale ale fondului de investitii I-AM AllStars Opportunities, fond mutual conform Legii austriece a 
fondurilor de investi;ii 2011 (InvFG) varianta in vigoare, au Post aprobate de Autoritatea austriacä de 
Supraveghere a Pietei Financiare (FMA). 

Fondul de investitii este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) 5i este administrat de 
societatea LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (denumitä in continuare „societate de administrare a 
investitiilor"), cu sediul la Viena. 

Articolul 1- Cotele-päili de coproprietate 

Cotele-pärti de coproprietate sunt materializate prin certificate cu caracter de valori mobiliare, nominale per 
titular. 

Certificatele sunt prezentate sub formä de certificate globale pentru fiecare tip de unitäti. De aceea nu pot fi 
distribuite titluri definitive. 

Articolul 2 - Banca depozitarä (entitatea de pästrare) 

Pentru acest fond de investitii, banca depozitarä (entitatea de pästrare) desemnatä este societatea 
Liechtensteinische Landesbank (Österreich) AG, Viena. 

Oficiile de platä pentru certificate sunt banca depozitarä (entitatea de pästrare) sau alte oficii de platä indicate in 
Prospect. 

Articolul 3 - Instrumente ei principii de investire 

In concordantä cu InvFG, pentru fondul de investi;ii pot fi selec;ionate urmätoarele active. 

Fondul investe5te in baza unei strategii de investitii active 5i nu ia in considerare un index/criteriu de referintä. 

Denumirea fondului I-AM AllStars Opportunities face referire la strategia acestuia de investire a celei mai 
consistente pärti a patrimoniului säu pe piete globale de actiuni, cu potential de cre5tere. 

Pentru fondul de investitii, pot fi achizitionate direct sau indirect, prin intermediul unitätilor la fonduri de investitii 
actiuni emise pe plan global (indiferent de bonitate, de valutä 5i de bran5ä) 5i prin intermediul valorilor mobiliare 
similare actiunilor, cu precädere certificatele de participare (indiferent de bonitate, de valutä 5i de bran5ä), 
achizitionarea directä fiind limitatä la 30 % din activele fondului. 

Pentru fondul de investitii, pot fi achizitionate direct sau indirect, prin intermediul unitätilor la fonduri de 
investitii, instrumente care la rändul lor reproduc in mod direct sau indirect performanta valorii unui indice de 
actiuni, a unei obligatiuni sau a altui indice financiar. Cu exceptia acelor fondurilor de investitii care reproduc 
performanta valorii unui indice de obligatiuni in modul prezentat mai sus, aceste fonduri de investitii sunt 
atribuite cotei de actiuni. 

Pentru fondul de investitii pot fi achizitionate 5i unitäti la fonduri de investitii, care la rändul lor sunt orientate 
spre a reda direct sau indirect o performantä neuträ pänä la inversä a valorii tipurilor de valori mobiliare numite 
mai sus. 

Pentru fondul de investitii pot fi achizitionate unitäti ale altor fonduri de investitii, care la rändul lor investesc 
preponderent sau exclusiv in titluri de creantä emise pe plan global (indiferent de bonitate, de valutä 5i de bran5ä). 

Pentru fondul de investitii pot fi achizitionate indirect, prin intermediul unitätilor la fonduri de investitii, 
instrumente ale pietei monetare emise la nivel global (indiferent de bonitate), indiferent de valuta acestora. 

Fondul de investitii trebuie sä investeascä minimum 70 % din activele fondului in unitäti ale unor fonduri de 
investitii, inclusiv depozite la vedere 5i depozite räscumpärabile. 

Dupä caz, pot fi achizitionate unitäti la fonduri de investi;ii, ale cäror restric;ii de investitii se abat in ceea ce 
prive5te accentul pe investi;ii descris mai sus ei restric;iile prezentate la instrumente de investi;ii. Acest 
Iucru nu aduce atingere respectärii in orice moment a accentului pe investi;ii descris mai sus. 
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Urmätoarele Instrumente de investitii sunt achizitionate pentru activele fondului, cu respectarea accentului pe 
investitii descris de mai sus. 

Valori mobiliare 

Valori mobiliare (inclusiv valori mobiliare care contin instrumente derivate) pot fi achizitionate pänä la nivelul de 
30 de procente din activele fondului. 

Instrumente ale pieei monetare 

Nu se aplicä. 

Valorile mobiliare si Instrumente ale pieei monetare 

Valori mobiliare din 
- toate statele UE (Belgia, Bulgaria, Danemarca, Germania, Estonia, Finlanda, Frarita, Grecia, Italia, 
Irlanda, Croatia, Letonia, Lituania, Luxemburg, Malta, Tärile de Jos, Austria, Polonia, Portugalia, 
Romänia, Suedia, Slovenia, Slovacia, Spania, Cehia, Ungaria, Cipru), 
- toate landurile federale ale Austriei (Viena, Austria Inferioarä, Austria Superioarä, Salzburg, 
Steiermark, Kärnten, Tirol, Vorarlberg, Burgenland), 
- toate landurile federale ale Germaniei (Baden-Württemberg, Bavaria, Berlin, Brandenburg, Bremen, 
Hamburg, Hessa, Mecklenburg-Pomerania de Vest, Saxonia lnferioarä, Renania de Nord-Westfalia, 
Renania-Palatinat, Saarland, Saxonia, Saxonia-Anhalt, Schleswig-Holstein, Tu ringia), 
- urmätoarele state texte: Marea Britanie, Norvegia, Elvetia, SUA, Canada, Australia, Noua Zeelandä, 
Japonia, Hong Kong, Chile, Brazilia, India, Islanda, Israel, Mexic, Rusia, Africa de Sud, Coreea de Sud, 
Turcia 5i Singapore, 

pot fi achizitionate 5i peste nivelul de 35 de procente din activele fondului, cu conditia ca investitia sä aibä loc 
minim in rase emisiuni diferite, färä ca investitia intr-o singurä emisiune sä depä5eascä nivelul de 30 de procente 
din activele fondului. 

Este permisä achizitia de actiuni sau de instrumente de piatä monetarä neplätite integral 5i a drepturilor de 
subscriere aferente acestora sau a altor Instrumente financiare neplätite integral. 

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare pot fi achizitionate in cazul in care corespund criteriilor cu 
privire la notarea sau tranzactionarea pe o piatä reg lementatä sau la o bursä de valori mobiliare conform I nvFG. 

Valorile mobiliare care nu indeplinesc criteriile enuntate in aliniatul anterior pot fi achizitionate in total pänä la 
nivelul de 10 procente din activele fondului. 

Unit4 la fonduri de investitii 

Unitäti la fonduri de investitii (OPCVM, OPC) pot fi cumpärate individual pänä la nivelul de 20 de procente din 
valoarea fondului 5i in total pänä la nivelul de 100 de procente, dacä aceste fonduri (OPCVM, respectiv OPC) pe 
de altä parte nu investesc mai mult de 10 procente din activele fondului in unitäti ale unor alte fonduri de 
investitii. 
Unität] la OPC pot fi achizitionate in total pänä Ia maximum 30 de procente din activele fondului. 

Instrumente derivate 

Instrumentele derivate pot fi achizitionate pentru acoperirea riscului 5i, in plus, sub formä de valori mobiliare ce 
contin instrumente derivate. 

Metoda de mäsurare a riscului asociat fondului de investitii 

Fondul de investitii aplicä urmätoarea metoda de mäsurare a riscului: 

Commitment Approach 
Valoarea de Comrnitment se determinä conform Pärtii 3 din Regula 4 cu privire la calcularea riscului aferent 
instrumentelor derivate si la notificare, varianta in vigoare. 

Depozite Ia vedere sau depozite räscumpärabile 

Pot fi detinute in proportie de pänä la 49 de procente din activele fondului depozite la vedere 5i depozite 
räscumpärabile cu o scadentä de maximum 12 luni. 

Nu existä un depozit bancar minim obligatoriu. 
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in cadrul reorganizärii portofoliului fondului 5i/sau a presupunerii justificate a unor pierderi iminente in cazul 
unitätilor la fonduri de investitii, fondul de investitii poate prezenta o pondere mai micä a fondurilor de investitii 
5i o pondere mai mare a depozitelor la vedere sau a depozitelor räscumpärabile cu scadentä de maxim 12 luni. 

Credite contractate temporar 

Societatea de administrare a investitiilor poate contracta in numele fondului de investitii credite pe termen 
limitat de pänä la cota de 10 procente din activele fondului. 

- Contracte de report 

Nu se aplicä. 

- Imprumutul de titluri 

Nu se aplicä. 

Achizitia de instrumente de investitii este permisä numai in mod unitar pentru intregul Fond de investitii 5i nu 
pentru tipuri individuale de unitäti sau pentru un grup de tipuri de unitäti. 
Acest lucru nu este insä valabil pentru tranzactii pentru acoperirea riscului valutar. Aceste pot fi incheiate 5i 
exclusiv in favoarea unui tip de unitäti. Cheltuielile 5i veniturile pe baza unei tranzactii pentru acoperirea 
riscului valutar sunt atribuite exclusiv tipului de unitäti respective. 

Articolul 4 - Modalitäti de emisiune ei de räscumpärare 

Calcularea valorii unei unitäti de Fond se face in EURO. 

Valoarea unitätilor se calculeazä in fiecare zi Iucrätoare bancarä din Austria; exceptänd Vinerea Mare 5i 
Revelionul. 

Emisiunea 5i comisionul de subscriere 

Emisiunea are loc in fiecare zi Iucrätoare bancarä din Austria; exceptänd Vinerea Mare 5i Revelionul. 

Pretul de emisiune se obtine din valoarea unitätii plus o primä per unitate de pänä la 5,25 procente pentru 
acoperirea costurilor de emisiune ale societätii, cu rotunjire la urmätorul cent. 

Emisiunea unitätilor nu este in principiu limitatä, totu5i societatea de administrare a investitiilor isi rezervä 
dreptul de a inceta temporar sau complet emisiunea de certificate. 

Este la latitudinea societätii de administrare a investitiilor sä realizeze o e5alonare a comisionului de subscriere. 

Räscumpärarea 5i comisionul de räscumpärare 

Räscumpärarea are loc in fiecare zi Iucrätoare bancarä din Austria; exceptänd Vinerea Mare 5i Revelionul. 

Pretul de räscumpärare corespunde valorii unitätii de Fond, rotunjitä la urmätorul cent. 

Nu se aplicä niciun comision de räscumpärare. 

La cerere, unui detinätor de unitäti i se va pläti participatia sa la fondul de investitii la pretul de räscumpärare 
valabil in momentul respectiv contra restituirii certificatului. 

Articolul 5 - Exercitiul financiar 

Exercitiul financiaral fondului de investitii cuprinde intervalul 01.07. - 30.06. 

Articolul 6 - Tipul de unitäti ei utilizarea venitului 

Pentru fondul de investitii pot fi distribuite atät certificate cu distribuire de venituri 5i/sau certificate cu reinvestire 
de venit cu plata impozitului pe venitul din valori mobiliare, cät 5i certificate cu reinvestire de venit färä plata 
impozitului pe venitul din valori mobiliare 5i aceasta pentru fiecare titlu, respectiv fractiune. 
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Pentru acest fond de investiO, pot fi emise diferite tipuri certificate. Formarea tipurilor de unitäti, precum 5i 

emisiunea de unitäti de un anumittip se realizeazä conform deciziei societäVi de administrare a investi;iilor. 

Utilizarea venitului in cazul unitgilor cu distribuire de venit (unitäti cu distribuire) 

Dupä acoperirea costurilor, veniturile colectate in timpul exerciVului financiar (dobänzi 5i dividende) pot fi 

distribuite conform deciziei societgli de administrare a investiOlor. Tinänd cont de interesele denätorilor de 

unitäti, este posibil ca distribuirea veniturilor sä nu aibä loc. De asemenea, tot la latitudinea societäVi stä 5i 

distribuirea veniturilor din vänzarea elementelor de activ ale fondului, inclusiv a drepturilor de subscriere. Sunt 

permise distribuiri din substan;a fondului, precum 5i distribuiri intermediare. 
Prin distribuire, nu este permis in niciun caz ca activele fondului sä scadä sub valoarea minimä preväzutä de lege 

pentru o reziliere. 

Veniturile vor fi distribuite cätre detinätorii de certificate cu distribuire de venituri, incepänd cu data de 01.09. a 

urmätorului exerci.0u financiar, urmänd ca restul sä se reporteze pentru un calcul nou. 

In orice caz, incepänd cu data de 01.09., se va distribui o sumä calculatä conform InvFG, care se va utiliza la 

acoperirea obligeei de platä a impozitului pe venitul din valori mobiliare, care se aplicä cä5tigului aferent 

certificatului, exceptänd cazul in care societatea de administrare a investi.0ilor garanteazä, prin prezentarea de 

dovezi corespunzätoare de la institOile depozitare, cä certificatele de unitäti vor fi denute la momentul 

rambursärii doar de cätre denätori de unitäti, care fie nu sunt supu5i impozitului national pe venit sau pe venitul 

societäO, fie intrunesc condiVile pentru scutirea de impozit conform art. 94 din legea privind impozitul pe venit 

sau condi-0ile pentru scutirea de impozitul pe venituri din valori mobiliare. 

Utilizarea veniturilor in cazul certificatelor cu reinvestire de venit cu plata impozitului pe venitul din 

valori mobiliare (reinvestiri) 

Veniturile colectate in timpul exercf0ului financiar du pä acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. 
La certificatele cu reinvestire de venit, incepänd cu data de 01.09., se va distribui o sumä calculatä conform InvFG, 

care se va utiliza la acoperirea obligeei de platä a impozitului pe venitul din valori mobiliare, care se aplicä 

cä5tigului aferent certificatului, exceptänd cazul in care societatea de administrare a investitiilor garanteazä, prin 

prezentarea de dovezi corespunzätoare de la instit4ile depozitare, cä certificatele de unitäti vor fi deVnute la 

momentul rambursärii doar de cätre denätori de unitäti, care fie nu sunt supu5i impozitului national pe venit sau 

pe venitul societ4i, fie intrunesc condiOle pentru scutirea de impozit conform art. 94 din legea privind impozitul 

pe venit sau cond4iile pentru scutirea de impozitul pe venituri din valori mobiliare. 

Utilizarea veniturilorin cazul certificatelor cu reinvestire de venit färä plata impozitului pe venitul din 

valori mobiliare (reinvestire integralä) 

Veniturile colectate in timpul exerci-0ului financiar dupä acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. Nu se va face 

nicio rambursare conform InvFG. Data pentru suspendarea plätii impozitului pe venitul din valori mobiliare 

aferent veniturilor anuale conform InvFG este incepänd din 01.09 a urmätorului exerci;iu financiar. 

Societatea de administrare a investf0ilor garanteazä, prin prezentarea de dovezi corespunzätoare de la institu;iile 

depozitare, cä certificatele de unitäti vor fi denute la momentul rambursärii doar de cätre deVnätori de unitäti, 

care fie nu sunt supu5i impozitului national pe venit sau pe venitul societ4i, fie intrunesc condi;iile pentru 

scutirea de impozit conform art. 94 din legea privind impozitul pe venit sau conditiile pentru scutirea de impozitul 

pe veniturile din valori mobiliare. 

Dacä aceste condiO nu sunt indeplinite la momentul rambursärii, suma determinatä conform InvFG se va pläti 

prin nota de credit a bäncii depozitare. 

Utilizarea veniturilor in cazul certificatelor cu reinvestire de venit färä plata impozitului pe venitul 

din valori mobiliare Wang externe cu reinvestire integralä) 

Vänzarea certificatelor cu reinvestire de venit färä plata impozitului pe venitul din valori mobiliare se face exclusiv 

in sträinätate. 

Veniturile colectate in timpul exercffiului financiar dupä acoperirea costurilor nu vor fi distribuite. Nu se va face 

nicio rambursare conform InvFG. 

Societatea de administrare a invest4iilor garanteazä, prin prezentarea de dovezi corespunzätoare, cä certificatele 

de unitäti vor fi denute la momentul rambursärii doar de cätre denätori de unitäti, care fie nu sunt supu5i 

impozitului national pe venit sau pe venitul societäO, fie intrunesc concele pentru scutirea de impozit conform 

art. 94 din legea privind impozitul pe venit sau condi;iile pentru scutirea de impozitul pe veniturile din valori 

mobiliare. 
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Articolul 7 - Taxa de administrare, suportarea cheltuielilor, taxa de lichidare 

Societatea de administrare a investitilor prime5te pentru activitatea sa de administrare o remuneratie anualä, 
compusä dintr-o componentä fixä 5i una variabilä. 

Remuneratia fixä se ridicä pänä la nivelul de 2,15 procente pe an din capitalul fondului 5i se calculeazä pe baza 
valorii de la sfär5it de lunä. Aceasta se delimiteazä zilnic 5i se distribuie lunar. 

Remuneratia variabilä'" poate ajunge pänä la 20 de procente din performanta pozitivä a fondului in decursul unui 
exercitiu financiar, cu aplicarea a5a-nurnitei metode High-on-High. „Metoda High-on-High" este un model la care 
remuneratia variabilä poate fi calculatä 5i aplicatä numai atunci cänd la performanta fondului a fost atinsä 
valoarea activului net maximä per unitate (= a5a-numitul „High-Water-Mark"). 
Remuneratia variabilä este calculatä 5i delimitatä zilnic; prin urmare, ea reduce valoarea activului net al fondului. 
Remuneratia variabilä este calculatä pe baza valorilor la finalul exercitiului financiar al fondului 5i se distribuie 
societätii de administrare a investitiilor la finalul exercitiului financiar al fondului. 
Remuneratia variabilä reduce veniturile din investitii ale fondului. in cazul inchiderii sau fuziunii fondului inainte 
de finalul exercitiului financiar, nu se acordä remuneratia variabilä. 

Exemp/u de remuneratie variabilä (cu cono'itia ca „High-Water-Mark" sä fie la 100 euro): dacä performanta 
fondului per unitate creste de la 100 euro la 110 euro pe parcursul exercitiului financiar, societatea de 
administrare a investitillorare dreptul la 20 de procente din diferenta de 10 euro ca remuneratia variabilä; in cazul 
de fatä, 2 euro. 

*denumitä 5i „comision de performantä" sau „remuneratie dependentä de succes" 

Este la latitudinea societätii de administrare a investitiilor sä realizeze o e5alonare a taxei de administrare. 

Societatea de administrare a investitiilor are dreptul la compensarea tuturor cheltuielilor apärute in cadrul 
procesului de administrare. 

Costurile la introducerea de noi tipuri de u nitäti pentru portofoliul de active vor fi suportate de preturile unitätilor 
noilortipul de unitäti. 

La lichidarea fondului de investitii, institutia care efectueazä lichidarea prime5te o indemnizatie de pänä la 0,5 
procente din activele fondului. 

Informa;ii mai detaliate 5i explica;ii cu privire la acest fond de investitii putei gäsi in Prospect. 
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Anexa 

Lista burselor cu tranzactii oficiale ei a pietelor reglementate 

1. Burse cu tranzactii oficiale ei piete reglementate Tn statele membre ale CEE, precum ei burse in täri 

europene din afara statelor membre ale CEE, care sunt considerate a fi echivalente pietelor 

reglementate. 

Fiecärui stat membru Ti revine sarcina de a Tntocmi o listä actualä a pie;elor autorizate. Lista Tn cauzä se transmite 

celorlalte state membre si Comisiei. 
Conform acestor prevederi, Comisia este obligatä sä publice anual o listä a pie;elor reglementate care i-au fost 

comunicate. 
in urma barierelor de intrare mai mici si  a specializärii pe segmente de piaä, lista „pietelor reglementate" este 

supusä unor modificäri substan;iale. De aceea, pe längä publicarea anualä a listei in Jurnalul Oficial al Uniunii 

Europene, Comisia va publica o edi'Oe actualizatä pe pagina sa oficialä de Internet. 

1.1. Lista valabilä in prezent a pietelor reglementate o puteti gäsi la adresa 

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma registers upreci17 

1.2. Urmätoarele burse se vor include in Lista pietelor reglementate: 

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg 

1.3. Piete recunoscute in CEE in conformitate cu art. 67 alin. 2 pct. 2 InvFG: 

Piee in cadrul CEE incad rate de cätre autoritä0e de supraveghere competente in categoria pietelor recunoscute. 

2.Burse Tn tärile europene din afara statelor membre ale CE 

2.1. Bosnia Heregovina: 
2.2. Muntenegru: 
2.3. Rusia: 
2.4. Elvea 
2.5. Serbia: 
2.6. Tu rcia: 
2.7. Regatul Unit 

al Marii Britanii si Irlandei 

Sarajevo, Banja Luka 
Podgorica 
Moscow Exchange 
SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG 
Belgrad 
Istanbul (referitor la Stock Market doar „National Market") 

de Nord Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, 
Londra Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market — 
Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated 
Market — Off-Book Segment, London Stock Exchange Regulated 
Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London 
Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), 
Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE 
FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE 
FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES 
EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION 5i Gibraltar Stock Exchange 

3.Bursele in tärile din afara spatiului european 

3.1. Australia: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth 
3.2. Argentina: Buenos Aires 
3.3. Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo 
3.4. Chile: Santiago 
3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange 

3.6. Hong Kong: Hong Kong Stock Exchange 
3.7. India: Mumbay 
3.8. Indonezia: Jakarta 
3.9. Israel: Tel Aviv 
3.10. Japonia: Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo 
3.11. Canada: Toronto, Vancouver, Montreal 
3.12 Columbia: Bolsa de Valores de Colombia 
3.13. Coreea: Korea Exchange (Seoul, Busan) 

17Pentru deschiderea listei din coloana din stänga din „Entity Type", selectati limitarea la „Regulated market" si dati clic pe 
„Search" (respectiv pe „Show table columns" si pe „Update"). Linkul poate fi modificat de ESMA. 
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Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad 
Mexico City 
Wellington, Auckland 
Bolsa de Valores de Lima 
Philippine Stock Exchange 
Singapore Stock Exchange 
Johannesburg 
Taipei 
Bangkok 
New York, NYCE American, New York 
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, 
Nasdaq 
Caracas 
Abu Dhabi Securities Exchange (ADX) 

3.14. Malaysia: 
3.15. Mexic: 
3.16. Noua Zeelandä: 
3.17 Peru: 
3.18. Filipine: 
3.19. Singapore: 
3.20. Africa de Sud: 
3.21. Taiwan: 
3.22. Thailanda: 
3.23. SUA: 

3.24. Venezuela: 
3.25. Emiratele Arabe Unite: 

4. Piete reglementatein tärile din afara statelor membre ale Uniunii Europene 

Overthe Counter Market 
Over the Counter Market 
Overthe Counter Market 
Over the Counter Market 
al membrilor International Capital Market Association (ICMA), Zürich 
Over the Counter Market (sub supravegherea unei autoritäti, de ex. 
SEC, FINRA) 

Bolsa de Comercio de Buenos Aires 
Australian Options Market, Australian 
Securities Exchange (ASX) 
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias B. Futuros, Rio de 
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange 
Hong Kong Futures Exchange Ltd. 
Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures 
Exchange, Tokyo Stock Exchange 
Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange 
Korea Exchange (KRX) 
Mercado Mexicano de Derivados 
New Zealand Futures & Options Exchange 
Manila International Futures Exchange 
The Singapore Exchange Limited (SGX) 
Johannesburg Stock Exchange OSE), South African Futures Exchange 
(SAFEX) 
TurkDEX 
NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of 
Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. 
New York, Nasdaq, New York Stock Exchange, Boston Options 
Exchange (BOX) 

4.1. Japonia: 
4.2. Canada: 
4.3. Coreea: 
4.4. Elvetia: 

4.5. SUA 

5. Burse cu piete futures 5i optiuni 

5.1. Argentina: 
5.2. Australia: 

5.3. Brazilia: 

5.4. Hong Kong: 
5.5. Japonia: 

5.6. Canada: 
5.7. Coreea: 
5.8. Mexic: 
5.9. Noua Zeelandä: 
5.10. Filipine: 
5.11. Singapore: 
5.12. Africa de Sud: 

5.13. Tu rcia: 
5.14. SUA: 
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INDICATII PENTRU INVESTITORII DIN REPUBLICA FEDERALÄ GERMANIA 

Vänzarea de unit4 ale fondului in Republica Federalä Germania este anunatä Autoritä;ii Federale 

pentru supravegherea serviciilor financiare, conform art. 310 din Codul german privind investiiile de 

capital (KAGB). 

• Oficiul de platä, vänzare 5i informare din Republica Federalä Germania 

Commerzbank Aktiengesellschaft 
Neue Börsenstraße 1 
D-60487 Frankfurt/Main 

precum 5i filialele din ;arä ale acesteia 

• Cererile de räscumpärare pentru unit4 pot fi depuse la oficiul german de platä 5i la filialele din 

• Veniturile din räscumpärare 5i eventualele distribuiri de venit sau alte plä;i pot fi plätite la cerere 

de oficiul de platä din Germania in numerar 5i in EURO. 

• Prospectul, Informa;iile cheie destinate investitorilor (KID), Regulile generale ale fondului, 

raportul anual 5i cel semestrial sunt disponibile gratuit la 

Commerzbank Aktiengesellschaft 
Neue Börsenstraße 1 
D-60487 Frankfurt/Main 

• Preurile de emisiune 5i de räscumpärare ale unit4ilor pot fi aflate de la Commerzbank 

Aktiengesellschaft, Frankfurt 5i de la filialele interne ale acesteia. Pre;urile de emisiune 5i cele de 

räscumpärare sunt publicate zilnic pe site-ul web www.11binvest.at. 

• incepänd din 01.11.2016, toate celelalte, respectiv eventuale inetiirrgri sunt publicate in 
format electronic pe site-ul web al societ4ii de administrare a investi;iilor 

(www.IIbinvest.at). inetiin;area cä pe viitor publicärile vor fi realizate numai in format 

electronic pe site-ul web al societ4ii de administrare a investi;i1lor a fost publicatä in edi;ia 

electronicä a ziarului „Bundesanzeiger" la data de 25.10.2016. 
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ANEXA II  

Informații precontractuale pentru produsele financiare menționate la articolul 8 
alineatele (1), (2) și (2a) din Regulamentul (UE) 2019/2088 și la articolul 6 primul 

paragraf din Regulamentul (UE) 2020/852  

 

Denumirea produsului: I-AM AllStars Opportunities 
Identificatorul entității juridice (codul LEI): 5299000NGHIWMJHB0U40 

 
 

Caracteristici de mediu și/sau sociale 

 

 

 
 
 
 

Ce caracteristici de mediu și/sau sociale sunt promovate cu acest produs financiar?  
 
Pentru societatea Impact Asset Management GmbH în calitatea sa de administrator extern, 
durabilitatea înseamnă acțiuni antreprenoriale responsabile pentru un succes economic pe termen 
lung, în armonie cu mediul înconjurător și cu societatea. Durabilitatea este o componentă centrală 
a politicii comerciale. La produsele durabile pe care le gestionează – conform definiției durabilității 
a Națiunilor Unite –, administratorul extern are în vedere o investiție echilibrată, care permite 
acoperirea nevoilor generației actuale fără a limita nevoile generațiilor viitoare. 

 

Acest produs financiar are un obiectiv de investiții durabil? 

Da Nu 

Va realiza un procent minim de 

investiții durabile cu un obiectiv de 

mediu: __ % 

 

în activități economice care 

îndeplinesc condițiile pentru 

a fi considerate durabile din 

punct de vedere al mediului 

în temeiul taxonomiei UE 

în activități economice care 

nu îndeplinesc condițiile 

pentru a fi considerate 

durabile din punct de vedere 

al mediului în temeiul 

taxonomiei UE 

 

Promovează caracteristici de mediu/sociale și, deși 
nu vizează investiții durabile, conține o proporție de 
investiții durabile de minimum __ %. 
 

cu un obiectiv de mediu vizând activități 

economice care îndeplinesc condițiile pentru 

a fi considerate durabile din punct de vedere 

al mediului în temeiul taxonomiei UE 

cu un obiectiv de mediu vizând activități 
economice care nu pot fi considerate 
durabile din punct de vedere al mediului în 
temeiul taxonomiei UE 

cu un obiectiv social 

Va realiza un procent minim de 

investiții durabile cu un obiectiv 

social: __ %  

Promovează caracteristici de mediu/sociale, dar nu 
va realiza investiții durabile. 

 

Investiție durabilă 
înseamnă o 
investiție într-o 
activitate 
economică care 
contribuie la un 
obiectiv de mediu 
sau social, cu 
condiția ca investiția 
să nu aducă 
prejudicii 
semnificative 
niciunui obiectiv de 
mediu sau social și 
ca societățile în care 
s-a investit să 
urmeze practici de 
bună guvernanță. 

Taxonomia UE este 
un sistem de 
clasificare prevăzut 
în Regulamentul 
(UE) 2020/852 și 
care cuprinde o listă 
a activităților 
economice durabile 
din punct de vedere 
al mediului. 
Respectivul 
regulament nu 
prevede o listă a 
activităților durabile 
din punct de vedere 
social. Investițiile 
durabile cu un 
obiectiv de mediu ar 
putea să fie sau să 
nu fie aliniate la 
taxonomie. 

X 

 



2 

 

În cadrul procesului de selecție ESG se caută fonduri țintă care au realizat integrarea criteriilor ESG 
în procesul lor de investiții. Acest lucru înseamnă că acestea promovează caracteristici sociale sau 
de mediu sau o combinație a acestor caracteristici (articolul 8 din Regulamentul privind informațiile 
privind durabilitatea în sectorul serviciilor financiare) sau că urmăresc o investiție durabilă (articolul 
9 din Regulamentul privind informațiile privind durabilitatea în sectorul serviciilor financiare). Pe 
această bază, în procesul de selecție sunt luate în considerare atât criterii pozitive, cât și negative. 
În plus, este important să se mențină un dialog activ cu furnizorii de fonduri țintă, pe de o parte 
pentru a se obține informații detaliate despre întregul lor proces de investiții, iar pe de altă parte, 
pentru a afla cum sunt luate în considerare criteriile ESG în cadrul acestuia. Astfel, managerul vede 
integrarea ESG ca pe un instrument de reducere a riscurilor (ESG), ceea ce poate avea o contribuție 
pozitivă la randamentul total al portofoliului. 

Criteriile pozitive se bazează pe factori E (Environmental/mediu), S (Social) și G 
(Governance/guvernanță) și sunt integrate într-un rating ESG pe baza unui număr mare de 
subcategorii. Screeningul ESG exclude acele fonduri țintă cu ratinguri ESG slabe. Pentru analiză este 
necesar un anumit nivel minim de durabilitate. În cazul în care valorile se situează sub limita 
stabilită, fondul țintă nu se califică pentru universul investibil. 

Criteriile negative au rolul de a filtra acele fonduri țintă care dețin o parte din activele lor în industrii 
discutabile din punct de vedere etic sau moral (printre altele, arme controversate, arme nucleare, 
tutun, combustibili fosili), care încalcă normele globale (UN Global Compact, standardele de muncă 
fundamentale ale OIM) sau care sunt implicate în controverse serioase. Criteriile negative nu 
înseamnă întotdeauna excluderea în întregime a unui sector de activitate sau a unei practici 
comerciale. În unele cazuri, au fost stabilite praguri în ceea ce privește materialitatea. Acest 
screening ESG trebuie înțeles doar ca un element de bază. Managerul delegat nu lucrează doar prin 
aplicarea unor filtre, ci le completează cu analize calitative. 

Pentru evaluarea orientării durabile a unei posibile investiții, pot fi utilizate, printre altele, datele 
și analizele agențiilor de rating. Impact Asset Management obține datele de bază și informațiile de 
fond detaliate de la MSCI ESG Research, Institutional Shareholder Services (ISS) și Morningstar. 

 

Ce indicatori de durabilitate sunt utilizați pentru a măsura îndeplinirea fiecărei 
caracteristici de mediu sau sociale promovate de acest produs financiar? 

În cadrul procesului de selecție ESG se caută fonduri țintă care au realizat integrarea 
criteriilor ESG în procesul lor de investiții. Acest lucru înseamnă că acestea promovează 
caracteristici sociale sau de mediu sau o combinație a acestor caracteristici (articolul 8 din 
Regulamentul privind informațiile privind durabilitatea în sectorul serviciilor financiare) sau 
că urmăresc o investiție durabilă (articolul 9 din Regulamentul privind informațiile privind 
durabilitatea în sectorul serviciilor financiare). Pe această bază, în procesul de selecție sunt 
luate în considerare atât criterii pozitive, cât și negative. În plus, este important să se 
mențină un dialog activ cu furnizorii de fonduri țintă, pe de o parte pentru a se obține 
informații detaliate despre întregul lor proces de investiții, iar pe de altă parte, pentru a afla 
cum sunt luate în considerare criteriile ESG în cadrul acestuia.  

Astfel, managerul vede integrarea ESG ca pe un instrument de reducere a riscurilor (ESG), 
ceea ce poate avea o contribuție pozitivă la randamentul total al portofoliului. 

Criteriile pozitive se bazează pe factori E (Environmental/mediu), S (Social) și G 
(Governance/guvernanță) și sunt integrate într-un rating ESG pe baza unui număr mare de 
subcategorii. Screeningul ESG exclude acele fonduri țintă cu ratinguri ESG slabe. Pentru 
analiză este necesar un anumit nivel minim de durabilitate. În cazul în care valorile se 
situează sub limita stabilită, fondul țintă nu se califică pentru universul investibil. 

Criteriile negative au rolul de a filtra acele fonduri țintă care dețin o parte din activele lor în 
industrii discutabile din punct de vedere etic sau moral (printre altele, arme controversate, 
arme nucleare, tutun, combustibili fosili), care încalcă normele globale (UN Global Compact, 
standardele de muncă fundamentale ale OIM) sau care sunt implicate în controverse 
serioase. Criteriile negative nu înseamnă întotdeauna excluderea în întregime a unui sector 

Indicatorii de 
durabilitate 
măsoară modul în 
care sunt îndeplinite 
caracteristicile de 
mediu sau sociale 
promovate de 
produsul financiar. 
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de activitate sau a unei practici comerciale. În unele cazuri, au fost stabilite praguri în ceea 
ce privește materialitatea. 

Care sunt obiectivele investițiilor durabile care urmează a fi realizate parțial cu 
produsul financiar și cum contribuie investiția durabilă la îndeplinirea acestor 
obiective?  

Nu se aplică 

În ce măsură investițiile durabile care urmează a fi realizate parțial cu produsul 

financiar nu aduc prejudicii semnificative niciunui obiectiv de investiții durabile de 

mediu sau sociale?  

Nu se aplică 

Cum au fost luați în considerare indicatorii referitori la efectele negative asupra 
factorilor de durabilitate?  

Nu se aplică  

În ce mod sunt investițiile durabile aliniate la Orientările OCDE pentru 
întreprinderile multinaționale și la Principiile directoare ale ONU privind 
afacerile și drepturile omului? Detalii suplimentare:  

Nu se aplică 

 

În cazul acestui produs financiar sunt luate în considerare principalele efecte 

negative asupra factorilor de durabilitate? 

Da, Impact Asset Management s-a angajat să aducă durabilitatea în prim-planul proceselor 

de investiții. Prin urmare, cele mai importante efecte negative, așa-numitele Principles 
Adverse Impacts (PAI), sunt luate în considerare în cadrul deciziei de investiție cu privire la 
factorii de durabilitate. Acest lucru se bazează pe convingerea că riscurile legate de 
durabilitate sunt riscuri de investiții, iar luarea lor în considerare poate permite investitorilor 
să obțină performanțe mai bune pe termen lung. 

Riscurile legate de durabilitate sunt evenimente sau condiții de mediu, sociale sau de 
guvernanță care pot avea un impact negativ, real sau potențial, asupra portofoliului 
gestionat și asupra reputației unei societăți investite. 

Impact Asset Management face eforturi să gestioneze riscul asociat cu potențialele efecte 
negative ale investițiilor asupra durabilității într-o varietate de moduri, inclusiv prin criterii 
de screening, excluderi minime, monitorizarea nerespectării unor norme sau utilizarea unor 
criterii ESG minime. În plus, Impact Asset Management monitorizează și evaluează o serie 
de indicatori PAI, care sunt definiți mai detaliat în continuare. Acestea sunt însă doar câteva 
exemple de factori de risc legați de durabilitate, care nu determină singuri riscul potențial 
al unei investiții. 

Principle Adverse Indicators (indicatori PAI) monitorizați și evaluați în prezent: 

Tabelul prezintă principalele domenii din care sunt luați în considerare indicatori de 
durabilitate asociați unor efecte nefavorabile: 

X 

Principalele efecte 
negative se referă la 
efectele negative 
cele mai 
semnificative ale 
deciziilor de investiții 
asupra factorilor de 
durabilitate legați de 
aspectele de mediu, 
sociale și cele legate 
de ocuparea forței 
de muncă, 
respectarea 
drepturilor omului, 
chestiunile legate de 
combaterea 
corupției și a dării și 
luării de mită. 
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În funcție de disponibilitatea datelor, Impact Asset Management monitorizează în 
permanență indicatorii PAI selectați, integrând date externe.  

În cazul investițiilor în alte fonduri de investiții (fonduri țintă), principalele efecte negative 
asupra indicatorilor de durabilitate sunt respectate prin gestionarea acestora în 
conformitate cu art. 8 sau 9 din Regulamentul european privind informațiile privind 
durabilitatea în sectorul serviciilor financiare.  

 

Nu 

 

Ce strategie de investiții se urmărește cu acest produs financiar?  

În investițiile sale, fondul urmărește criterii de mediu, respectiv sociale. 

Denumirea fondului I-AM AllStars Opportunities („fondul de investiții”, „fondul”) face referire la 

strategia acestuia de investire a celei mai consistente părți a patrimoniului său pe piețe globale 

de acțiuni, cu potențial de creștere. În acest scop, sunt utilizate preponderent fonduri de investiții 

active, fonduri tranzacționate la bursă (ETF), precum și strategii lichide alternative ce vizează 

acțiuni în vederea reducerii riscului. 

Fondul de investiții investește în baza unei strategii de investiții active și nu ia în considerare un 

index/criteriu de referință. 

Fondul de investiții investește minimum 70 % din activele sale în alte fonduri, inclusiv depozite la 

vedere (respectiv depozite răscumpărabile). Fondul de investiții poate investi până la 30 % din 

activele sale în acțiuni. Instrumente derivate pot fi utilizate numai pentru acoperirea riscului. 

Administrator extern este societatea Impact Asset Management GmbH, Viena. 

 

Strategia de 
investiții servește ca 
ghid pentru deciziile 
de investiții, ținând 
cont de anumite 
criterii, cum ar fi 
obiectivele de 
investiții sau 
toleranța la risc. 
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Care sunt elementele obligatorii ale strategiei de investiții utilizate pentru 

selectarea investițiilor care să îndeplinească fiecare dintre caracteristicile de 

mediu sau sociale promovate de acest produs financiar? 

În cadrul managementului fondului, se creează următorul cadru obligatoriu pentru 
îndeplinirea obiectivelor de mediu sau sociale ale fondului: 

În cadrul managementului fondului, minim 51 % din capitalul fondului se investește în 
elemente de activ cu caracteristici de mediu și/sau sociale, pentru care sunt determinante 
următoarele criterii: 

Criteriile pozitive se bazează, pe de altă parte, pe prevederile legale, iar pe de altă parte, pe 
criteriile E (Environmental), S (Social) și G (Governance). Astfel, pentru fondurile țintă este 
esențială clasificarea ca produse conform art. 8 sau 9 din Regulamentul privind informațiile 
privind durabilitatea în sectorul serviciilor financiare.  

Screeningul ESG exclude fondurile țintă cu ratinguri ESG slabe. Pentru analiză este necesar 
un anumit nivel minim de durabilitate. În cazul în care valorile se situează sub limita stabilită, 
fondul țintă nu se califică pentru universul investibil. 

Criteriile negative au rolul de a filtra acele fonduri țintă care dețin o parte din activele lor în 
industrii discutabile din punct de vedere etic sau moral (printre altele arme controversate, 
cărbune, gaze de șist, tutun), care încalcă normele globale (UN Global Compact, standardele 
fundamentale de muncă ale OIM) sau care sunt implicate în controverse serioase. Criteriile 
negative nu înseamnă întotdeauna excluderea în întregime a unui sector de activitate sau a 
unei practici comerciale. În unele cazuri, au fost stabilite praguri în ceea ce privește 
materialitatea. 

 
Care este rata minimă asumată de reducere a sferei investițiilor luate în 

considerare înainte de aplicarea respectivei strategii de investiții?  

În cazul fondului I-AM AllStars Opportunities, cel puțin 51 % din valorile mobiliare (fonduri-
țintă) trebuie să aibă o clasificare conform art. 8 sau 9 din Regulamentul privind 
informațiile privind durabilitatea în sectorul serviciilor financiare, precum și un rating ESG 
minim sau să îndeplinească criteriile pozitive și negative (a se vedea detaliile de mai sus), 
prin care se reduce amploarea investițiilor. 

Care este politica de evaluare a practicilor de bună guvernanță ale societăților în 

care s-a investit? 

Nu se aplică 

 

 

Care este alocarea activelor planificată pentru acest produs financiar? 

În cadrul fondului, cel puțin 51 % din valorile mobiliare (fonduri-țintă) trebuie să aibă o clasificare 

conform art. 8 sau 9 din Regulamentul privind informațiile privind durabilitatea în sectorul 

serviciilor financiare, precum și un rating ESG minim sau să îndeplinească criteriile pozitive și 

negative (a se vedea detaliile de mai sus). 

Ponderea rămasă nu trebuie investită obligatoriu în titluri caracteristici de mediu sau sociale (a se 

vedea mai sus secțiunea „Ce strategie de investiții se urmărește cu acest produs financiar?”). 

 

Alocarea activelor 
descrie ponderea 
investițiilor în active 
specifice. 

Practicile de bună 
guvernanță includ 
structuri de conducere 
solide, relațiile cu 
angajații, remunerarea 
personalului și 
respectarea obligațiilor 
fiscale. 
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Categoria #1 Investiții aliniate la caracteristicile de mediu sau sociale cuprinde investițiile produsului 
financiar utilizate pentru a îndeplini caracteristicile de mediu sau sociale promovate de produsul financiar. 
Categoria #2 Alte investiții cuprinde restul investițiilor produsului financiar care nu sunt aliniate la 
caracteristicile de mediu sau sociale și nici nu îndeplinesc condițiile pentru a fi considerate investiții 
durabile. 

 

În ce măsură sunt atinse caracteristicile de mediu sau sociale promovate de 
produsul financiar prin utilizarea instrumentelor financiare derivate? 

Caracteristicile de mediu/sociale ale fondului nu sunt atinse prin utilizarea derivatelor. 
Impact Asset Management GmbH exclude utilizarea directă a derivatelor care permit sau 
sprijină speculațiile cu alimente. Concret, afectate de excludere sunt instrumentele 
derivate din sectorul agricol. 

 
 

Care este măsura minimă în care investițiile durabile cu un obiectiv de mediu 
sunt aliniate la taxonomia UE?  
 

Nu se aplică (în cadrul managementului fondului nu se realizează investiții durabile și nu se 
urmăresc obiective de mediu. „Cota de taxonomie” în ceea ce privește obiectivele de mediu 
sau activitățile economice durabile din punct de vedere ecologic este „zero”).  

 

Care este ponderea minimă a investițiilor în activități de tranziție și de facilitare?  

Nu se aplică 

 

Care este ponderea minimă a investițiilor durabile cu un obiectiv de mediu 
care nu sunt aliniate la taxonomia UE?  

Nu se aplică 

Care este ponderea minimă a investițiilor durabile din punct de vedere social?  
 
Nu se aplică 
 
 

Investiții

#1 Investiții aliniate 
la caracteristici 

sau mediu 
sau sociale

#2 Alte 
investiții
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Ce investiții sunt incluse la categoria „#2 Alte investiții”, care este scopul 

acestora și există garanții sociale sau de mediu minime? 

Nu se aplică 

 

Este desemnat un indice specific drept criteriu de referință pentru a stabili dacă 

acest produs financiar este aliniat la caracteristicile de mediu și/sau sociale pe 

care le promovează?  

Nu se ia în considerare niciun criteriu de referință (indice, benchmark). 

 

În ce măsură este criteriul de referință aliniat în permanență la fiecare dintre 

caracteristicile de mediu sau sociale promovate de produsul financiar?  

Nu se ia în considerare niciun criteriu de referință (indice, benchmark). 

Cum este asigurată în mod continuu alinierea strategiei de investiții la 

metodologia indicelui? 

Nu se ia în considerare niciun criteriu de referință (indice, benchmark). 

În ce mod diferă indicele desemnat de un indice general relevant al pieței? 

Nu se ia în considerare niciun criteriu de referință (indice, benchmark). 

Unde poate fi consultată metodologia utilizată pentru calcularea indicelui 

desemnat? 

Nu se ia în considerare niciun criteriu de referință (indice, benchmark). 

 

Unde pot găsi mai multe informații specifice produsului? 

Mai multe informații specifice produsului sunt disponibile aici:  

Mai multe informații despre fond găsiți pe site-ul web www.llbinvest.at, la secțiunile 

„Investmentfonds”, „Investmentfonds”, „Fonds anzeigen” (Afișare fond) 

 

   

http://www.llbinvest.at/
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