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ANEXA 3

POLITICA DE EXECUTARE A ORDINELOR IN CADRUL S.S.I.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A.

I. Tranzactiile cu instrumente financiare pe piata spot

S.S.LLE. Blue Rock Financial Services S.A.(BRFS), ,Intermediarul sau Societatea”, este autorizatid sa execute ordinele
clientilor cu privire la instrumentele financiare mentionate la art. 2 alin. (1) pct. 17 din Legea nr. 24/2017, care se
tranzactioneazd pe pietele reglementate, in afara pietelor reglementate precum si in cadrul sistemelor multilaterale de
tranzactionare (SMT) sau sistemelor organizate de tranzactionare (SOT) din Roménia si din strainatate.

Societatea executa ordinele clientilor in cadrul Bursei de Valori Bucuresti, la care are acces direct.

Tranzactiile pentru Clientii care vor solicita sd tranzactioneze pe piete din striinatate, se efectueaza prin intermediul unei
firme de investitii din strainatate, autorizatd si supravegheata de o autoritate de supraveghere a unei tari membre a Uniunii
Europene. In cazul unor derogari ale Comisiei Europene de recunoastere a locurilor de tranzactionare din state nemembre
ale UE (cum este cazul Elvetiei) ca fiind eligibile pentru respectarea obligatiei de tranzactionare a actiunilor prevazute in
noua directiva privind pietele instrumentelor financiare si Regulamentul (MiFID II / MiFIR) BRFS poate incheia acorduri
cu institutii de credit din aceste state.

Ordinele clientilor pot fi executate pe piete reglementate sau in afara pietelor reglementate, printr-un alt intermediar care
executa ordinele clientilor in nume propriu (pentru tranzactiile pe piete din afara Romaniei), in mod organizat si regulat,
precum si in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare, in cadrul unui sistem organizat de tranzactionare sau o
combinare a acestora.

in situatia in care un instrument financiar este tranzactionat pe mai multe piete reglementate, sau pe o piati reglementati si
pe un SMT/SOT, sau in afara unei piete reglementate, S.S.I.LF Blue Rock Financial Services S.A. va executa ordinul in locul
care permite obtinerea celui mai bun rezultat pentru client, raportat atat la cantitatea tranzactionata, respectiv lichiditatea
pietei, cat si la costurile si viteza de executare.

Politica de executare a ordinelor are in vedere cele 3 categorii de clienti, respectiv clientii retail, clientii profesionali si clientii
contraparti eligibile.

Politica de executare a ordinelor clientilor societatii SSIF Blue Rock Financial Services S.A cu privire la instrumente
financiare urmareste:

a) obtinerea celor mai bune rezultate posibile pentru clientii sai, luand in considerare, pretul, costurile, viteza si probabilitatea
executarii si decontarii, volumul, natura tranzactiei sau orice alte caracteristici relevante pentru executarea ordinului;

b) executarea prompta, corecta si expeditiva a ordinelor clientilor fata de alte ordine ale clientilor sau fatd de ordinele proprii
ale societatii;

¢) executarea comparabild a ordinelor clientilor, depinzand de momentul receptionarii lor de catre societate;

d) respectarea eticii si conduitei in relatia cu clientii;

e) informarea clientului asupra conditiilor de piata si asupra altor informatii cu privire la emitent.

Politica de executare a ordinelor poate fi diferita, depinzand de apartenenta Clientului la una din categoriile mentionate
anterior, astfel in cazul clientilor de retail pretul si celelalte costuri poate fi un factor determinant, in comparatie cu un client
profesional, in cazul caruia, importante sunt volumul si natura tranzactiei, lichiditatea la locul de tranzactionare,

Se excepteaza de la prevederile de mai sus, tranzactiile executate in baza instructiunilor clare si specifice ale clientului.

In situatia in care clientul transmite o instructiune specifica, S.S.LF. Blue Rock Financial Services S.A. are obligatia
executarii ordinului conform acelei instructiuni.

Ordinele clientilor au prioritate fatd de ordinele persoanelor relevante si de ordinele pe cont propriu, in situatia in care
conditiile pietei permit executarea lor, In conditii de timp si pret identice. S.S.I.F. Blue Rock Financial Services S.A. este
responsabila de modalitatea de executare a ordinelor in conformitate cu reglementérile in vigoare. Refuzul de a executa un
ordin i motivarea acestuia se comunica imediat clientului.

in cazul existentei unui conflict de interese, societatea are obligatia sa notifice fiecirui client in mod clar natura si sursa
conflictului de interese, inaintea prestarii serviciilor de investitii financiare in numele acestuia. Informarea clientilor cuprinde
detalii suficiente, luand in considerare tipul clientului, pentru a permite acestuia s ia o decizie n cunostintd de cauza cu
privire la serviciile de investitii sau serviciile conexe fatd de care apare un conflict de interese.

S.S.ILF. Blue Rock Financial Services S.A. poate presta servicii de investitii financiare principale si/sau conexe In numele
unui client prin intermediul unei alte societdti de servicii de investitii financiare, chiar daca este membru sau participant la
piata pe care se tranzactioneaza respectivele instrumente financiare, numai in situatia in care, in acest mod, se realizeaza o
tranzactie mai avantajoasd pentru client si/sau nu creste nivelul comisioanelor si al celorlalte cheltuieli suportate de client.
Clientul va fi informat cu privire la aceasta situatie la data plasarii ordinului, iar tranzactia se executd numai dupa obtinerea
acordului expres al acestuia. In aceste situatii, se va urmiri s nu creascd nivelul comisioanelor si a celorlalte cheltuieli
suportate de client. SSIF care mijloceste transmiterea instructiunilor clientului este responsabila pentru caracterul complet si
acuratetea informatiilor transmise.
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In cazul unui ordin limita al unui client, cu privire la actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementati care nu poate
fi executat imediat in conditiile curente de piatd existente, S.S.I.F. Blue Rock Financial Services S.A. trebuie, cu exceptia
cazului in care clientul stabileste altfel in mod expres, s ia masurile necesare pentru a facilita executarea cit mai curand
posibil a acelui ordin, facand public respectivul ordin limita intr-o maniera care sa fie usor accesibila celorlalti participanti
la piatd folosind sistemul pietei reglementate, sistemul alternativ de tranzactionare sau orice alt sistem supravegheat, cu
asigurarea publicitatii, accesibilitatii si executarii cat mai rapide a ordinului.

Pentru a dobandi autoritate discretionara asupra portofoliului de instrumente financiare al unui client S.S.I.F. are obligatia
de a obtine acordul scris si declaratia acestuia cu privire la faptul ca acesta intelege asumarea riscului ce decurge din
administrarea discretionara a contului sau.

In situatia administrarii unui cont discretionar, contrapartea in tranzactii nu poate fi contul propriu, contul persoanelor
relevante sau un alt cont client al S.S.I.F. Blue Rock Financial Services S.A., decat daca se asigura un pret mai bun decat cel
oferit de piata.

SSIF Blue Rock Financial Services S.A, prin agentul mandatat in contractul de administrare, are obligatia de a completa
ordine de vanzare/cumparare in cazul in care efectueaza tranzactii in legaturd cu conturile discretionare ale clientilor lor.
Acestea vor fi aprobate de unul dintre conducétori.

in situatia executrii ordinelor clientilor SSIF Blue Rock Financial Services S.A trebuie:

a) sa se asigure, ca ordinele executate in numele clientilor sunt inregistrate i alocate prompt si corect;

b) sd execute ordinele clientilor, care sunt comparabile, in mod succesiv si prompt cu exceptia situatiei in care caracteristicile
ordinelor sau conditiile predominante din piatd fac acest lucru nerealizabil sau in situatia in care interesele clientilor o cer
altfel;

¢) sa informeze clientul de retail, imediat ce a luat cunostinta, cu privire la orice situatie importantd care ar putea afecta
executarea prompta a ordinelor.

d) sa avertizeze clientul daca considera cd instrumentul financiar nu este potrivit profilului investitional, stabilit de societate
pe baza informatiilor furnizate de catre acesta.

S.S.LLF. Blue Rock Financial Services S.A. poate sa execute un ordin al clientului sau o tranzactie in nume propriu impreuna
cu ordinul altui client, numai daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

a) trebuie sa fie putin probabil ca agregarea ordinelor §i tranzactiilor sa fie in dezavantajul oricaruia din clientii ale caror
ordine vor fi agregate;

b) fiecare client al cdrui ordin urmeaza sa fie agregat trebuie sa fie informat ca efectul agregarii poate fi in dezavantajul sau
in ceea ce priveste respectivul ordin;

¢) trebuie sa fie stabilita si implementatd efectiv o politicd de alocare a ordinelor, prevazand termeni suficient de precisi
pentru alocarea corectd a ordinelor si tranzactiilor agregate, inclusiv modul in care volumul si pretul ordinelor vor determina
alocarea §i tratamentul executarii partiale.

Ordinele clientilor pot fi executate total printr-o singura tranzactie sau prin mai multe tranzactii, sau partial, depinzand de
conditiile concrete din piata la acel moment (cerere si ofertd) precum si de lichiditatea emitentului respectiv. Ordinul unui
client poate fi executat la preturi diferite in functie de tipul ordinului. Ordinele primite de la persoane relevante (staff) sau
pentru contul propriu al societdtii nu vor fi introduse in sistem in cazul in care genereaza tranzactii cross. in acest caz, se
introduc in sistem la cel mai bun pret din piata, iar in cazul in care nu se executa nici o tranzactie intr-un interval rezonabil
de timp, se poate efectua o tranzactie cross.

Societatea poate suspenda acceptarea ordinelor daca accesul la sistemul de tranzactionare este intrerupt. Clientul poate anula
sau modifica un ordin cu conditia ca acesta sa nu fi fost executat, pana la momentul modificarii in sistemul de tranzactionare.
in relatia cu clientii, agentii care preiau ordinele de tranzactionare, vor familiariza clientii in legatura cu facilitatile si termenii
ordinelor, precum si sd informeze corect asupra pretului de referinta al sedintei curente, pretului curent, precum si pretului
maxim si minim admise in cadrul sedintelor de tranzactionare.

in cazul executirii unor tranzactii pentru clienti care detin numerarul si valorile mobiliare la o banca custode se va aplica
procedura specifica prevazuta in Codul Bursei de Valori Bucuresti referitoare la efectuarea tranzactiilor cu decontare prin
agent/banca custode. Regula generala consta in primirea confirmarii de decontare a ordinului la momentul primirii lui i nu
primirea confirmarii decontarii tranzactiei, dupa efectuarea tranzactiei in sistem, pentru a nu induce un risc de nedecontare
sau de decontare aménata 1n sistem. De asemenea, se va refuza spre executare un ordin care, in cazul in care s-ar refuza
decontarea de catre agentul/banca custode si s-ar ajunge la o tranzactie buy-in speciald sau impusa, ar conduce societatea in
situatia de a depasi limita impusa de adecvarea capitalurilor/fondurile proprii.

Ordinul de tranzactionare contine informatiile previzute de reglementirile legale in vigoare. in cazul in care ordinul nu
contine toate informatiile continute in formularul de ordin, agentul poate refuza acceptarea lui. Confirmarea tranzactiei
contine informatiile prevazute de reglementarile legale in vigoare.

II. Tranzactiile cu instrumente financiare derivate

Inaintea deschiderii unui cont in marja vor fi luate in considerare aspecte precum: situatia financiara curenti, aversiunea la
risc, nivelul cunostintelor in domeniul financiar, experienta anterioara pe piata de capital, obiectivele investitionale ale
clientului, alte circumstante relevante.
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Societatea, prin agentii sdi de derivate, 1si rezerva dreptul de a nu accepta sau de a limita accesul unui client la unul sau mai
multe dintre serviciile solicitate prin cererea de deschidere cont, in sensul in care considera ca serviciul nu ii este potrivit sau
nu are capacitatea financiard de a-si asuma obligatii suplimentare.

Daca societatea constatd ca, clientul nu are cunostinte in ceea ce priveste tranzactionarea instrumentelor financiare derivate
si nu intelege riscurile ce deriva din tranzactionarea IFD-urilor (riscuri prezentate in anexa la contractul de intermediere)
agentul poate refuza deschiderea contului de marja si efectuarea tranzactiilor cu instrumente finanicare derivate.

Daca se va considera ca instructiunea/ordinul primitd/primit de la un client in legatura cu tranzactionarea unui instrument
financiar derivat este nepotrivitd, se va informa clientul asupra motivului pentru care o astfel de tranzactie este
nerecomandabila. In cazul in care, dupa ce a fost informat, clientul doreste sa incheie tranzactia, aceasta se va executa in
baza ordinului clientului semnat sau inregistrat pentru opozabilitate.

Instructiunile de cumparare sau vanzare de instrumente financiare derivate (IFD) primite de la clienti de citre societate
trebuie transmise imediat spre indeplinire si executate in conformitate cu principiul celei mai bune executii.

In situatia recomandarii unei tranzactii, se vor aduce la cunostinta clientului toate informatiile detinute cu privire la
instrumentele financiare ce fac obiectul investitiei respective, precum si faptul ca performantele anterioare nu reprezinta
garantii ale performantelor viitoare. Societatea poate face recomandari legate de tranzactionare clientilor actuali sau potentiali
numai daca dispune de analize financiare si de alte documente accesibile publicului, cu privire la instrumentul financiar care
face obiectul recomandarii si nu are voie sa garanteze in nici un fel performantele instrumentului financiar respectiv.
Societatea prin agentul sdau de derivate nu poate corecta tranzactiile rezultate ca urmare a introducerii in mod eronat de citre
un client, a unuia sau mai multor ordine de vanzare sau cumparare IFD. In cazul efectudrii unor tranzactii eronate, societatea
va executa in numele clientul o tranzactie de sens contrar, avand acelasi numar de contracte IFD. Eventualele pierderi precum
si comisioanele aferente tranzactiilor efectuate in conditiile mentionate mai sus, vor fi suportate de catre client.

Este interzisa utilizarea oricaror mijloace si scheme de tranzactionare care conduc la manipularea pretului, creand o imagine
denaturata asupra pietei in ceea ce priveste pretul si volumul valorilor mobiliare, incluzand fara a se limita la:

a) plasarea de ordine fara intentia reald de a incheia tranzactii bursiere, ci numai cu scopul de a induce celorlalti participanti
un anumit comportament in piata;

b) plasarea de ordine inainte de inchiderea sedintei de tranzactionare care conduc la o variatie semnificativd a pretului de
inchidere fata de trendul pietei din respectiva sedinta de tranzactionare;

¢) incheierea de tranzactii care nu implica un transfer real de proprietate prin cumpararea si vanzarea de valori mobiliare
simultan sau intr-un interval de timp foarte scurt, pentru acelasi cont;

d) incheierea de tranzactii in vederea crearii unei lichiditati artificiale, cu scopul de a influenta pretul si volumul, precum si
participantii la piata;

Distribuirea de titluri de participare se realizeaza pe baza valorii unitare a activului net comunicata de S.A.IL si calculatd in
conformitate cu prevederile legale, la care se adaugd sau se scad, dupa tipul operatiunii — subscriere/rdscumparare,
comisioanele prevazute de documentele organismelor de plasament colectiv.

Prevederile punctului III se aplica, numai in cazul serviciilor si activitati de investitii si/sau conexe pe piete externe.

III. Tranzactiile cu instrumente financiare pe piete externe

Tranzactiile pentru Clientii care vor solicita sa tranzactioneze pe piete din striinatate, se efectueaza prin intermediul unei
firme de investitii, autorizata si supravegheata de o autoritate de supraveghere. Tranzactiile se pot efectua atat pe o piata
reglementata, SMT cat si pe un SOT, sau in afara unei piete reglementate. Firma de investitii poate sa directioneze ordinul
de tranzactionare citre o altd firma de investitii sau catre un operator independent, un formator de piata, OTC sau un alt
furnizor de lichiditate pentru a fi executat in conformitate cu politica sa de executare a ordinelor clientilor. Ordinele de
tranzactionare sunt transmise in numele S.S.I.F. Blue Rock Financial Services S.A. si pe contul Clientului.

Clientul deschide un cont de investitii la Intermediar, iar Intermediarul transmite ordinul de tranzactionare pentru a fi executat
pe piata relevanta, prin firma de investitii prin care Intermediarul are acces la pietele externe. Instrumentele financiare
achizitionate de pe pietele externe sunt tinute in custodie la firma de investitii sau la un custode international, intr-un cont
global pe numele Intermediarului, a custodelui, firmei de investitii, dupa caz.

Ordinele sunt gestionate manual de brokeri care, In anumite cazuri, pot avea posibilititi limitate de executare completa si
prompta a ordinelor (de exemplu, ar putea dura ceva timp pentru a directiona un ordin catre un loc de executie, astfel incat
executia sa fie intarziatd).

De asemenea, nerespectarea integrald si / sau prompta a unui Ordin se poate datora Intermediarilor care ofera BRFS acces la
pietele externe, sau din cauza locurilor de executie. Selectia brokerilor ia In considerare viteza de executie pentru a evita
astfel de situatii cat mai mult posibil.

Daca contrapartea cu care se executd un ordin nu reuseste sa faca decontarea tranzactiei la timp BRFS va depune eforturi
rezonabile pentru a rezolva problema cu contrapartida si a minimiza pierderile Clientului. BRFS poate lua masuri fara sa
consulte 1n prealabil Clientul si sa notifice Clientului evenimentul de nedecontare si rezolutia acestuia numai dupa efectuarea
negocierilor, indiferent de perioada de timp care a trecut de la efectuarea tranzactiei.

Aceste entitafi autorizate respectd aceleasi cerinte prevazute in directiva MiFID II cu privire la executarea ordinelor,
administrarea conflictelor de interese, clasificarea clientilor, oportunitatea serviciului solicitat de client. Pietele externe la
care S.S.I.F. Blue Rock Financial Services S.A. va oferi acces, precum si costurile (comisioane, tarife, taxe etc.) aferente vor
fi prevazute intr-o anexa la contract.

Str. Aurel Vlaicu, Nr.35 , Et. 4, Corp B Sector 2, 02009 1-Bucuresti, Romania
Tel: +4021 3000455, Fax :+4 021 3000479,
Nr. Registrul Comertului J2011014241404, C.U.L 9814029, Nr. Decizie A.S.F.: 1942/24.06.2003, PJRO1SSIF/190057,
Capital social: 7.061.327 lei, www.bluerock.ro

Page3



n BlueRock

FINANCIAL SERVICES

Ordinele Clientilor cu privire la instrumente financiare vor fi preluate i transmise spre executare sau executate, prin mijloace
de acces de la distantd de la sediul social catre o firmé/firme de investitii din state membre ale Uniunii Europene sau cu care
Uniunea Europeana are incheiate acorduri speciale si cu care Intermediarul a incheiat un acord si alte aranjamente in vederea
executarii lor.

Inainte de transmiterea instructiunilor catre intermediarii externi BRFS prin intermediul agentului responsabil se asigura de
existenta instrumentelor financiare si a fondurilor banesti in vederea decontarii acestora.

Intermediarul va transmite BRFS o confirmare a tranzactiei urmand ca BRFS sa transmita la randul sau o confirmare a
tranzactiilor catre clienti.

In caz de intrerupere a sistemului, de nereguli, defectiuni sau conditii exceptionale de pe piata, care depisesc controlul
rezonabil al Blue Rock Financial Services S.A., BRFS poate executa sau transmite instructiuni sub rezerva altor considerente
decit cele prevazute in aceasti Politica. In astfel de cazuri, BRFS se va stradui s notifice clientii in mod corespunzitor si cu
toate mijloacele posibile, s execute ordinele intr-o maniera alternativa si in interesul Clientului, in cele mai bune conditii
posibile pentru Clienti, avand 1n vedere circumstantele relevante.

Societatea transfera la sfarsitul fiecérei zile de decontare din contul/conturile in care se afld fondurile banesti apartindnd
clientilor in contul propriu si sumele aferente comisioanelor ce i se cuvin.

Distribuirea de titluri de participare se realizeaza pe baza valorii unitare a activului net comunicata de S.A.IL si calculata in
conformitate cu prevederile legale, la care se adaugd sau se scad, dupa tipul operatiunii — subscriere/rdscumparare,
comisioanele prevazute de documentele fondurilor de investitii (Prospect, Informatii esentiale destinate investitorilor)
Societatea efectueaza zilnic, in sistemul informatic de evidenta, reconcilierea detinerilor de fonduri si instrumente financiare
inregistrate in contul fiecarui client §i In contul propriu, prin verificarea concordantei dintre obligatiile si detinerile de fonduri
si/sau instrumente financiare inregistrate in conturile respective.

Ordinele sunt acceptate de agentii BRFS pentru executare pe parcursul programului de disponibilitate operationala, indiferent
de locul de desfasurare a activitatii

IV. Tranzactiile cu instrumente financiare 1n afara pietelor reglementate (OTC)

1. Consimtamantul si Aplicabilitatea: S.S.I.F. Blue Rock Financial Services S.A. (BRFS) poate executa ordinele
clientilor 1n afara unei piete reglementate, a unui SMT sau SOT. Consimtamantul expres prealabil al clientului nu
va fi necesar pentru o executare OTC 1n situatiile in care instrumentul financiar relevant nu este listat sau admis la
tranzactionare pe un loc de tranzactionare oficial.

2. Riscuri Specifice: Prin executarea unui ordin in afara unui loc de tranzactionare (OTC), clientul este expus
unor riscuri suplimentare, in special riscului de contraparte (posibilitatea ca partenerul de tranzactie sd nu isi
onoreze obligatiile). Informatii suplimentare despre consecintele acestei modalitati de executare si detalii tehnice
sunt disponibile la cererea clientului.

3. Disponibilitatea si Executarea: Executarea este conditionatd de existenta unui cumparator sau vanzator disponibil.
In cazul in care nu exista o contraparte pentru instrumentul respectiv, tranzactia OTC nu se poate efectua. In situatii
de disponibilitate limitatd, BRFS va aloca tranzactiile respectand criteriul ,,primul venit, primul servit” si
prioritizarea in functie de cel mai bun pret.

4. Organizarea Sesiunilor OTC: Societatea poate desfasura una sau mai multe sesiuni de tranzactionare in cursul
aceleiasi zile.

5. Transparenta: BRFS va depune eforturi pentru a verifica daca pretul OTC oferit este echitabil si reflecta conditiile
de piata, conform obligatiilor de best execution

S.S.ILF. Blue Rock Financial Services S.A. va revizui cel putin anual politica sa de executare a ordinelor si ori de cate ori
apare o modificare importanta ce afecteazd abilitatea societatii de a incerca sa obtind cel mai bun rezultat posibil pentru
executarea ordinelor clientilor sdi. S.S.I.F. Blue Rock Financial Services S.A. va notifica clientii cu privire la orice modificare
a executdrii ordinelor sau a politicii sale de executare a ordinelor.

S.S.LLF. Blue Rock Financial Services S.A. este tratatid de catre partenerii externi drept Client Profesional. Prin urmare,
instrumentele financiare si fondurile banesti detinute la parteneruii externi in numele clientilor nostri NU sunt eligibile pentru
protectie sau compensare din partea vreunui fond de garantare a investitiilor (ex: Fondul de Compensare a Investitorilor -
FCI). Investitia dumneavoastra este supusa riscului de custodie/contrapartidd al partenerului extern fara acoperire prin
scheme de garantare.

Am luat la cunostinta Politica de executare a ordinelor S.S.I.F. Blue Rock Financial Services S.A. si declar ca sunt de
acord cu ea.

CLIENT

(Nume si prenume)

(Semnatura Client)

Data
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